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Présentation du Code de Transparence ISR

Le présentCode de Transparence estla version francaise du Code de Transparence Européen
quia été concu et approuve respectivement par I’AFG, le FIRet 'EUROSIF lorsde leursConseils
d'administration en 2018.

Il est obligatoire pour tous les fonds ISR ouverts au public gérés par des sociétés de gestion
adhérentes de I'AFG ou du FIR. En adhérant a ce Code, les sociétés de gestion s'engagenta
répondre aux guestions poséespour chacun desfondsISRouvertsau publicqu’ellesgerent.
Deux éléments-clésmotiventla promotionde ce Code:

o Améliorer la lisibilité et la transparence de la démarche des fonds ISR vis-a-vis des
investisseurs, épargnantsetde toutesautres parties prenantes;

e Contribuer au renforcement d’'une autorégulation plus proactive favorisant le
développement et la promotion des fonds ISR par la mise en place d'un cadre commun
fédérateurde bonnes pratiquesde transparence.

L'Association Francaise de la Gestion financiére (AFG) représente les professionnels de
la gestion d'actifs pour compte de tiersen France. http://www.afg.asso.fr/

Le Forum pour I'Investissement Responsable (FIR) est une association multipartite fondée en
20071 qui a pourvocation de promouvoir I'ISR. http:/mwww.frenchsif.org/

Eurosif, le Forum Européen de I'lnvestissement Durable et Responsable, est une association
européenne a but non lucratif dont la mission est de promouvoir et de développer
I'investissement durable et responsable. http://mwww.eurosif.org

Conformité avec le Code de Transparence

Ce Code de Transparence ISR AFG-FIR/EUROSIF a pour vocation de fournir aux investisseurs
uneinformationclaire ettransparente surles principes et processus guidant notre gestion
ISR.

Ecofis'engage a étre transparente. Notre réponse compléteau Code concernantla gestion de
nos fonds ISR (cf. la liste des fonds au paragraphe 1) peut étre consultée ci-apres et est
accessible dans le Rapport annuel de chacun de nos fonds ouverts au public et sur notre site
internet.

Lesréponsesaux questionsdu présentdocumentengagentla seuleresponsabilité d'Ecofi.
NosfondsISR (cf. listeau paragraphe 1) respectent I'ensemble desrecommandations du Code.

Paris, le 20 janvier 2021
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1- LISTE DES FONDS CONCERNES PAR CE CODE DE TRANSPARENCE

Ecofi

gére 66 fonds

ISR pour

un montant total

de 4,7 milliards d'euros

(au
31 décembre 2020), qui correspond a 43 fonds ouverts, 3 fonds dédiés, 8 mandats, 7 FPS et 5
FCPE dédiés. |l s'agitde fondsactions, multi-actifs, obligataireset monétaires, dont certains sont
égalementsolidaires.
Le processus ISR est appliqué a100% des fonds ouverts d’Ecofi (horsfondsa gestion déléguée
et fondsindexés). Certainsmandatsetfondsdédiéssont égalementISR.

Stratégies ISR s Intensité | cjassific
" N Classe d'actifs Encours ISR .
Fonds ISIN dominante (lere) et rincipale au 31122020 oot ation
complémentaires P P (dzgar' i)a“ SFDR*
AGIR AVEC LA Impact investing, Sélection ESG
FONDATION ABBE FRO010626184 (best in universe), Exclusion, Multi- actifs 8 656 124 3 8
PIERRE Engagement
ﬁglgEFcalégéESN POUR Impact investing, Sélection ESG
MEDICALE FROO010576215 (best in universe), Exclusion, Multi- actifs 150 276 3 8
(Part de Choix Solidaire) Engagement
BTP TRESORERIE FRO000293698 | S€eCtion ESG (best inuniverse), | 4t qire 1607 634 821 1 8
Exclusion, Engagement
CCFD - TERRE SOLIDAIRE ThématiquesESG, Impact
FAIM & CLIMAT FROOT3381720 | InVesting, Selection ESG (bestin |\ i actifs 620328 2 9
(Part d’Ecofi Agir pour le universe), Exclusion,
Climat) Engagement
Impact investing, Sélection ESG ’
(AE\SSLXCEESPONSAB LE FROO010878744 | (best in universe), Exclusion, ﬁctllons desEpays 2908 464 3 8
Engagement e lazoneEuro
Thématiques ESG, Impact
CHOIX RESPONSABLE Investing, Sélection ESG (best in R
CLIMAT FRO010878678 universe), Exclusion, Multi- actifs 1880853 2 9
Engagement
Impact investing, Sélection ESG
CHOIX RESPONSABLE ) . . . .
ENGAGEMENT FR0O010878686 | (best in universe), Exclusion, Multi- actifs 624 987 3 8
Engagement
CHOIX RESPONSABLE Sélection ESG (best in universe), . .
EVOLUTIE FROO010878710 Exclusion, Engagement Multi- actifs 396 947 3 8
CHOIX RESPONSABLE Sélection ESG (best in universe), e
MONETAIRE FROO11160563 Exclusion, Engagement Monétaire 545953 3 8
Obligations et
CHOIX RESPONSABLE Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
PERENNITE FRO010897926 Exclusion, Engagement créances Ugigle Bt 2 8
internationaux
. . . . Obligations et
Impact investing, Sélection ESG .
CHOIX RESPONSABLE ) . ) autrestitresde
PRUDENCE FR0O010878736 | (best in universe), Exclusion, créances libellés 2651 610 3 8
Engagement
en euro
Impact investing, Sélection ESG
CHOIX SOLIDAIRE FRO010177899 (best in universe), Exclusion, Multi- actifs 83343577 3 8
Engagement
Impact investing, Sélection ESG gukilll'geigcli(t):essedte
CONFIANCE SOLIDAIRE FROO010515601 (best in universe), Exclusion, . ) . 47592 304 3 8
créances libellés
Engagement
en euro
CREDIT COOPERATIF Impact investing, Sélection ESG
AGIR UNICEF FR0010222281 (best in universe), Exclusion, Multi- actifs 1545224 3 8
(Part de Choix Solidaire) Engagement
ECOFI ACTIONS Sélection ESG (best in universe), | Actions
RENDEMENT FROO00975562 Exclusion, Engagement internationales 25904715 ! 8
ECOFI ACTIONS Sélection ESG (best in universe), .
RENDEMENT EURO FROO10199091 Exclusion, Engagement Actionszone euro 24 427 342 1 8
Sélection ESG (best in universe), | Actions
ECOFI ACTIONS US FRO0O00990848 Exclusion, Engagement internationales 10 652 810 1 8
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ECOFI AGIR POUR LE

Thématiques ESG, Impact
Investing, Sélection ESG (best in

ACTIONS

Exclusion, Engagement

CLIMAT FRO010642280 universa), Exclusion, Multi- actifs 43029132
Engagement
Obligations et
Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
ECOFIANNUEL FRO007462833 Exclusion, Engagement créances libellés 52 228280
en euro
Sélection ESG (best in universe), )

ECOFI AVENIR PLUS FRO007082359 Exclusion, Engagement Actionszone Euro 17 119 258
ECOFI BTP 2] FROO13058096 | >SIection ESG (bestin universe), | oo e e 14 052 203
Exclusion, Engagement

Obligations et
ECOFI CONVERTIBLES FROOTOIGI908 Selectlpn ESG (best in universe), auFrestltrgs dg 247 040 926
EURO Exclusion, Engagement créances libellés
en euro
Thématiques ESG, Sélection Actions
ECOFI ENJEUX FUTURS FROO013253069 | ESG (best in universe), ! . 277 849903
; internationales
Exclusion, Engagement
Obligations et
Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
ECOFI ENTREPRISES FROO013252053 Exclusion, Engagement créances libellés 72790 143
en euro
Obligations et
Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
ECOFI HIGH YIELD FRO010986919 Exclusion, Engagement créances libellés 13353 876
en euro
Sélection ESG (best in universe), .
ECOFI IARESPONSABLE | FROO13417565 Exclusion, Engagement Actionszone Euro 10 860 350
Sélection ESG (best in universe), N
ECOFI ISR 21 FROO013058070 Exclusion, Engagement Fondsa formule 2 323 465
Obligations et
ECOFI OBLIGATIONS Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
INTERNATIONALES FRO007381983 Exclusion créances libellés 12 AP
en internationaux
ECOFI OPPORTUNITES Sélection ESG (best in universe), . .
260 FRO007455894 Exclusion, Engagement Multi- actifs 93 008 646
Obligations et
Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
ECOFI OPTIM 12 MOIS FROO010793778 Exclusion, Engagement créances libellés 61 726 110
en euro
Obligations et
Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
ECOFIOPTIM 21 FROOTIZI6728 Exclusion, Engagement créances libellés 112 868128
en euro
Sélection ESG (best in universe), .
ECOFI OPTIM VARIANCE [ FROO11161207 Exclusion, Engagement Actionszone Euro 34884132
Obligations et
ECOFI OPTIMUM 21 Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
CAPITAL PROTEGE FROOISI25882 Exclusion, Engagement créances libellés 21893 843
en euro
ECOFI PATRIMOINE FROOTI504224 | S€lection BSG (best in universe), |y i actifs 31339 441
Exclusion, Engagement
ECOFI PREMIERE Sélection ESG (best in universe), s
MONETAIRE FROO10075044 Exclusion Monétaire 4860 479
Obligations et
ECOFI QUANT Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
OBLIGATIONS FRO007465075 Exclusion créances libellés UReiZ2erlo
en euro
Obligations et
ECOFI TAUXVARIABLE | FROOTIO45137 | S€Iection ESG (bestin universe), | autrestitres de 45517 9N
Exclusion, Engagement créances libellés
en euro
Thématiques ESG, Sélection
ECOFI TRAJECTOIRES FR0O010214213 ESG (best in universe), Actionszone Euro 48 397682
DURABLES :
Exclusion, Engagement
EPARGNE ETHIQUE FRO000004970 Sélection ESG (best in universe), Actions zone Euro 21852 745
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EPARGNE ETHIQUE FROO13234283 Selectlpn ESG (best in universe), Multi- actifs 20 556 699
FLEXIBLE Exclusion, Engagement
EPARGNE ETHIQUE Sélection ESG (best in universe), s
MONETAIRE FROO013352473 Exclusion, Engagement Monétaire 130 248 068
Obligations et
EPARGNE ETHIQUE Sélection ESG (best in universe), | autrestitresde
OBLIGATIONS FROO10466037 Exclusion, Engagement créances libellés DI 22
en euro
Impact Investing, Sélection ESG gutilll'geilifc):essie
EPARGNE SOLIDAIRE FROO07413091 (best in universe), Exclusion, h libelle 6 991 830
Engagement g;egafgs loelles
FAIM ET Impact Investing, Sélection ESG g)utélgz?i?rness%te
DEVELOPPEMENT AGIR FRO010627232 (best in universe), Exclusion, créances libellés 3087294
CCFD Engagement en euro
FAIM ET Impact investing, Sélection ESG
DEVELOPPEMENT FRO007048327 | (best in universe), Exclusion, Multi- actifs 11178 050
EQUILIBRE Engagement
FAIM ET Impact investing, Sélection ESG gﬁgg?g{;ﬁe
DEVELOPPEMENT FRO007052154 | (best in universe), Exclusion, créances libellés 20 741516
SOLIDARITE Engagement on euro
gg’lzll?)i-:—lliz(l)f’\'lrgiiz?TION Thématiques ESG, Impact
POUR CLIMAT FROOT3381738 | IMVesting, Selection ESG (bestin | ) i o v 228502
, S universe), Exclusion,
(Part d’Ecofi Agir pour le
Climat) Engagement
. ) . Obligations et
Impact Investing, Sélection ESG .
FRUCTI AGIR UNICEF ) . . autrestitresde
(Part de Choix Solidaire) FROO010510123 Ezbnes; |nerL:1ne|\r/§rse), Exclusion, créances 26 597
939 internationaux
Impact Investing, Sélection ESG Ot;llgailgnseotl
FRUCTI CHOIX SOLIDARE | £Ro010510115 | (best in universe), Exclusion, autrestitres de 25350
(Part de Choix Solidaire) E t créances
ngagemen internationaux
PLB Sélection ESG (best in universe), R
(Part d'Ecofi Patrimoine) FROO13517265 Exclusion, Engagement Multi- actifs 632 926
SPIRICA Sélection ESG (best in universe), C
(Part d'Ecofi Patrimoine) FROO013508181 Exclusion, Engagement Multi- actifs 1868 363
TENOR Sélection ESG (best in universe), ) .
(Part d Ecofi Patrimoine) FROO013407327 Exclusion, Engagement Multi- actifs 1162 641
FONDS DEDIES ISR (3) 9 896 064
MANDATS ISR (8) 689 076209
FPSISR (7) 238751433
FCPE DEDIES ISR (5) 305995 275

Tous les fonds ISR d’Ecofi cités dans le présent Code respectent les critéres prévus par
I'approche «Significative etengageante » de la Doctrine ISRde I'’AMF (2020-03), a I'exception du
fonds Ecofi High Yield, classé dansla catégorie « Approche non significativementengageante »,
également prévue parla Doctrine.

*Focus Réglement SFDR
Enligneavecleréglement UE 2019/2088 SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation),
finalisé a établirdesreglesharmoniséesdans|’'Union Européenne pourlesacteursfinanciersen
matiére de durabilité, Ecofi a classé sesfondsdans2 catégories:

e Produits«Article 8»: produitsqui promeuventdescaractéristiquesenvironnementales

et/ou sociales;

e Produits«Article 9» : produitsavec un objectifenvironnemental et/ou social.
Selon l'interprétation d’Ecofi, ses fonds ISR, qui appliguent le processus ISR décrit dans le
présent Code, sonta considérercomme «Article 8 ».
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Lesfonds ISRet thématiques (Ecofi Enjeux Futurs, Ecofi Trajectoires Durables, Ecofi Agir pourle
Climat), sont a considérer comme «Article 9», car ils investissent dans des émetteurs,
conformes au processus ISR d'Ecofi mais aussi développant des solutions et des produitsen
ligneaveclesthémesdu développementdurable.

Enligneavecl'Article5duréglement SFDR, la politique de rémunération variable dessalariés et
desmandatairessociaux d'Ecofiprend égalementen compte I'intégration de facteurs ESG. Sur
une base annuelle, les gérants des fonds d'Ecofi sont évalués entre autres critéres sur leur
capacitéarespecterle processus|ISRd Ecofi.

De méme, la politique de rémunération variable des mandataires sociaux, comprend un
indicateursurle niveau d'alignementdesfondsouvert d’Ecofiavecle scenario climatique 2°C
d’ici 2050. Le respectde cecritére est évalué parle Comité desrémunérations.

Exclusions appliquées par les fonds!
Concernantlesentreprises, tousles OPCouvertsd'Ecofi appliguent lesexclusionssuivantes:

e émetteursdontlesiegesocial estenregistré dansun paradisfiscal;

e entreprisesimpliquéesdansla production des9 catégoriesd’armescontroversées (bombesa
sous-munitions, minesanti-personnel,armesd'uranium appauvri,armeschimiques, armes
de fragments non-détectables, armes incendiaires, armes au laser aveuglantes, armes
biologiques,armesa phosphore blanc);

e entreprisesimpliquéesdanslesjeuxd’argent, la productionde tabac, |'extraction de charbon
et laproductiond’énergieliée au charbon;

e sociétésavecdesnotationsESG insuffisantesconformémentau niveaud'intensité ISR;

e sociétésimpliquéesdansdescontroversesgravesconformémentau niveau d’intensité ISR.
ConcernantlesEtats, touslesOPCouverts appliquentlesexclusionssuivantes:

e Etatsdésignéscommedesparadisfiscaux;

e FEtatsavecdes notations ESGinsuffisantesconformémentau niveau d’'intensité ISR;

e Etats ne faisant pas preuve de la mise en place du cadre |égislatif et social suffisant au
développementdela démocratie.

Labels

,GREENFIN LABEL Un fonds d'Ecofi, Ecofi Agir pour le Climat, est labellisé selon le

standard Greenfin, apresle processusde labellisation de Novethic. Le

Label Greenfin estsoutenu parle Ministére de la Transition écologique

et fondésur unetaxonomie verte précise etexigeante, tant pourla partieactions que pour la
partie obligataire.

(S 8 fonds d’Ecofi, Epargne Ethique Actions, Epargne Ethique Monétaire, Epargne
Ethique Flexible, Epargne Ethique Obligations, Choix Solidaire, Ecofi Enjeux Futurs,
Ecofi Agir pourle Climatet Ecofi Trajectoires Durables, sontconformesau référentiel
dulabel ISR,alasuite du processusde labellisation d’'EY. Le Label ISRestsoutenu par
le Ministére del’'Economie, desFinancesetdela Relanceestfondésurun cahier descharges
préciset exigeant.

19 OPC d’Ecofi sont labélisés Finansol, 14 fonds ouverts (Agiravecla FondationAbbé
Pierre, Choix Solidaire, Choix Responsable Développement, Choix Responsable

Prudence, Choix Responsable Engagement, Confiance Solidaire, Crédit Coopératif
Agir UNICEF, Ecofi Agir pour le Climat, CCFD-Terre Solidaire Faim & Climat, Ecofi

&
Label

< o)
Yan37¢0°

s

=
2
Ry

2 .
ONsppLE

!'Les critéres d'exclusion appliqués sont détaillés aux paragraphes 3.5 et 4.1.
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Contrat Solidaire, Epargne Solidaire, Faim et Développement Agir CCFD, Faim et
Développement Equilibre, Faim et Développement Solidarité) et 5 fonds dédiés.

2 - DONNEES GENERALES SUR LA SOCIETE DE GESTION

2.1 Nom de la société de gestion en charge du ou des fonds auxquels
s'applique ce Code

Ecofi, société de gestion du Groupe Crédit Coopératif, agréée par I'Autorité des Marchés

Financiers (AMF) sous le numéro GP97007. Ecofi est une société anonyme au capital de 7 111

836€.

Lesbureauxde lasociétésontlocalisésau22rue Joubert-75009 PARIS

Téléphone: 01448839 00 - E-mail: contact@ecofi.fr - Site internet: www.ecofi.fr

Société de gestion a taille humaine, proche de ses clients, Ecofi est adossée a la banque de
référence del'Economie socialeetsolidaire en France, le Crédit Coopératif, membre de BPCE.
Nousproposonsune largegammed’'OPCdanstouteslesgrandesclassesd’actifs, basée surune
gestion de conviction et une culture forte du contréle des risques. Ecofi gére 6,10 milliards
d’euros d’encours (au 31/12/2020).

2.2 Quels sont I'historique et les principesde la démarche d’investisseur
responsable de la société de gestion ?

Chez Ecofi, investir de facon socialement responsable est un engagement de longue date.
Notreimplication dansla finance responsable depuis1983et notreappartenance au Groupe
Crédit Coopératif, banquede |'Economie sociale et solidaire, nousen donnentla légitimité.

Le premier OPCISRd'Ecofi, Epargne Ethique Actions, a été créé en 2000.
L'adhésion aux Principes pour I'lnvestissement Responsable (PRI) en 2009 a accentué notre
engagement.

L'Investissement socialement responsable et l'intégration des enjeux Environnementaux,
Sociauxetde Gouvernance (ESG) estainsi au cceurde nosdécisionsd’investissement.

Noussommesconvaincusque la prise en compte descritéres Environnementaux, Sociaux etde
Gouvernance (ESG), associéea I'analyse de critéeresfinanciersdansle choix d'investissement:

e permet une évaluation plus exhaustive des opportunités et du niveau de risque car les
entrepriseslesplusresponsablesont une meilleure maitrise de leursrisquesalongterme;

e contribue,graceaune politique d’'influence parlevote etledialogue, a 'amélioration des
pratiquesdesentreprises;

e estessentiellepourune performance durable surlelongterme.

Pour nosfonds ouverts, nousappliguonsun processusde sélection desémetteurs (entreprises
et pays)appelé «processus|ISR» décritdansce Code. Le processusISRest appliqué a100% des
fonds ouverts d’Ecofi (horsfondsa gestion déléguée etfondsindexés). Certains mandats et
fondsdédiéssontégalementISR.

Nousprenonségalementen compte lesquestions ESC dansnos pratiquesd’actionnairesgrace
a la mise en ceuvre d'une politique d'engagement (vote et dialogue) exigeante avec les
entreprises.

Code de transparence AFG-FIR Processus ISR Janvier 2021 9
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Liens vers les documents relatifs aux fonds

® Présentation générale de notre gestion ISR et

Mises a jour

solidaire
Informations générales ® Rapport Article 173 - Loi sur la transition
. ” —: . Annuelle
sur la gestion ISR énergétique pour la croissance verte
® Codes de transparence pour lesfonds ISR
® Liste des OPC ISR
® Rapport de vote et de dialogue
Vote et engagement r_"? 9 Annuelle
® Politique d’engagement
Actualités ISR ou solidaires (focus sur les principales
Fiche reporting entreprises en portefeuille, note ESG du portefeuille, Mensuel
des fonds ISR indicateurs d'impact)
Exemple : Epargne Ethigue Actions
En cas
Descriptif du fonds Exemple : Epargne Ethique Monétaire d'évolution du
processus
Exemple : Choix Solidaire Le prospectus complet qui En cas
DICI du fonds décrit en pgrtlcu!ler le detalll dq processus ISR d?s d'évolution du
fonds est dlsponlble sur le site internet et peut étre processus
obtenu auprés d'Ecofi: contact@ecofi.fr
Indiquer le nom d'un fonds dans « Rechercher un o
Calcul de la Quotidienne

.. OPC » puis cliquer sur l'onglet « Performance»
performance financiére

Exemple : Epargne Ethigue Obligations

Indiquer le nom d'un fonds dans « Rechercher un
OPC » puis cliquer sur « Télécharger les VLs » a partir de
'onglet « Performance»

Historique des valeurs

liquidatives Quotidienne

Sur le site Internet du S
P PR Rubrique destinée aux particuliers d'évolution du
Crédit Coopératif
processus

2.3 Commentla société de gestion a-t-elle formalisé sa démarche
d’'investisseur responsable ?

Par rapportauxstratégiesISR prévues parle modéle du Code de Transparence AFG/FIR/Eurosif,
Ecofi applique les6approches|SRsuivantes (détailsaux chapitres 3,4 et 5).

A. Sélection ESG: pourlasélectiondesémetteurslesplusresponsables, Ecofiadéveloppé un
processus ISR «best in universe », spécifique aux entreprises (émetteurs privés) et un
processus ISR spécifique aux Etats (émetteurssouverains).

B. Thématique ESG: certains fonds ISR d'Ecofi sont spécialisés sur des thématiques
environnementales et sociales. Ills investissent dans des émetteurs dont les produits ou
services contribuent a générer des bénéfices avec des impacts environnementaux (ex.
transition énergétique, efficience énergétique) et sociaux (ex. santé, formation) positifs.

C. Exclusion: Ecofi applique les2catégoriesd’exclusion prévuesparle Codede Transparence
AFG/FIR/Eurosif: les exclusions normatives, qui consistent a exclure les entreprises qui ne
respectent pas certaines normes ou conventions internationales (controverses ESC), et les
exclusions sectorielles (charbon, tabac, jeux d'argent). Les fonds d’Ecofi excluent aussi les
émetteurs dont le siege social est enregistré dans un paradis fiscal et les entreprises
impliquéesdansla production de 9 catégoriesd’armementscontroversés
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D. Engagement

L’exercice de nos droits de vote. Ecofi applique une politiguede vote, visantafavoriser un
comportement socialement responsable des entreprises détenues en portefeuille. La
Politique d’engagement est mise en ceuvre pour l'ensemble desOPCdétenantdesactions
géréespar Ecofia traverslesprincipessuivants:

e un vote sans condition: la participation aux votes n'est pas soumise a une détention
minimale du capital desentreprisesen portefeuille ou a unseuil plancherdel'actifde nos
OoPC?;

e un vote a I'ambition socialement responsable pour tous nos OPC afin de favoriser la
Responsabilité Sociale et Environnementale (RSE) ainsi que la Gouvernance des
entreprisesen prenanten compte lesintérétsde toutesleurs parties prenantes;

e uUn vote rigoureux: avec une moyenne élevée de «votes contre » les résolutions du
mManagement;

e unsoutienrécurrentaudépdtde résolutionsexternesd’actionnaires: nousencourageons
lesrésolutionsexternesd’actionnairesen faveurd’'une gestionresponsable des impacts
environnementaux etd’'une plusjuste équitésociale.

Dialogue avecles entreprises. Ecofivise a sensibiliserlessociétésaux enjeux ESG de leur
secteurd’activité, a lespoussera davantagede transparencesurcesenjeuxetalesinciter a
adopterlesmeilleures pratiquesde leursecteur pour une meilleure gestionde leursrisques
ESC.

Notre démarche privilégie le dialogue constructif avec les dirigeants et les experts des
sociétéscotéesfrancaiseseteuropéennesparle biaisde rencontresou de questions écrites
sur desthématiques ESG choisies. Le dialogue, mené parle département ISR, estexercé:

e de maniere individuelle sur des enjeux ou risques ESG que nous considérons comme
étantmal gérésparlesentreprises présentesdansnos portefeuilles,

e de maniére collaborative aux cotés d’'autres investisseurs nationaux ou internationaux,
notammentdansle cadre desPrincipes pourl'Investissesment Responsable (PRI).

E. Impact Investing: certains de nos fonds investissent une partie de leurs actifs dans des
organismes non cotés a forte utilité sociale et/ou environnementale. Ce sont des fonds
solidairesausensdela Loi Fabiusde 2001 (entre5et 10% de I'actifinvesti en titressolidaires)
et/ou des fondsde partage (une partiedesrevenusdu fondsest reversée a des associations
ou fondations partenaires).

F. Intégration ESG : tous les gérants et les analystes d'Ecofi ont accés a I'ensemble des
éléments d'analyse ESG afin qu'ils puissent les prendre en compte dans leurs décisions
d'investissement. Grace a une base de données propriétaire permettantdedonnerunacces
auxscores ESG et auxindicateursd'impact, lesgérants peuventaméliorer la compréhension
des risques et opportunités liés a chaque émetteur. Les gérants des fonds ISR doivent
respecterlescriteresESG prévus parle processus ISR.

La présentation compléte del'approche ISRd'Ecofi estdisponible dansnotre Rapport Article
173 - Loi sur la transition énergétique pour la croissance verteetsurlespages de notre site
internetdédiéesa notre gestion ISR et solidaire.

2 Sauf certains pays a POA (Power of Attorney) et certaines sociétés non francaises nécessitant de bloquer les
titres concernés pendant la période séparant I’enregistrement des titres et la date de I'assemblée générale.
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Notre Politigue d’engagement définitles principesque nous appliquons
dansl'exercice de nosdroitsde vote et de dialogue.

Notre Rapport de vote et de dialogue détaille I'exercicede nos droits de
vote, nos principes de dialogue, les entreprises rencontrées et les
thématiquesdesdialoguesmenésavecelles.

Rapport de vote
et de dialogue 2019

2.4 Commentest appréhendée la question des risques/opportunités ESG
dont ceux liés au changement climatique parla société de gestion ?

Le processus ISR d'Ecofi est basé sur les principessuivants:
e analyserl'implication dessociétésdansdessecteurscontroversésetdanslesparadisfiscaux

e sélection des émetteurs les plus responsables au regard de leurs performances
Environnementales, Socialeset de Gouvernance, avecla Méthode |-Score:

surpondération des indicateurs de résultat dans la note ESG globale pour mesurer la
performanceréelle del'entreprise —en oppositiona son discours—dansune perspective
de gestion des risques. Par exemple : les émissions de CO2 par MWh par an pour les
électriciens ; les taux de fréquence et de gravité des accidents du travail dans la
construction etc.;

surpondération de 4 criteresa fort impact ESG, la « Touche Ecofi »: équilibre des pouvoirs;

relationsresponsablesaveclesclientsetlesfournisseurs;rejetdesparadisfiscaux ; non-
discrimination.

e analyserlescontroverses ESG auxquellesfontface lesentreprises;

Ecofi applique le processus ISR avec I'objectif de mettre en ceuvre ses valeurs et de mieux
maitriser les risques pour ses clients, en particulier en termes de risques financiers, de
réglementation,de réputation,de marché etde gestion desrelationsavecles partiesprenantes.
Concernant les risques et les opportunités liés au changement climatique, Ecofi applique
plusieursstratégies, décritesau paragraphe 3.4.
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2.5 Quellessont les équipesimpliquéesdansl’activité d’'investissement
responsable de la société de gestion ?

Tous lesdépartementsd’Ecofi sontimpliqguésdansl'ISR. Lesdépartementslesplus concernés
sont la Gestion, le Développement, la Conformité, la Communication, le Middle office et |le
Juridique.

L'équipe quis'occupe de développer lespolitiquesISRestle Départementdu développement
éthique et solidaire, composé par 5 personnes et assisté annuellement par 2 personnes en
contratd’alternance ou destage.

Francois Lett
Directeur du développement éthique et solidaire
E-mail : francois.lett@ecofi.fr

Cesare Vitali
Responsable de larecherche ESG et du développement ISR
E-mail : cesare.vitali@ecofi.fr

Guillaume de Vauxmoret
Responsable de l'analyse solidaire
E-mail : guillaume.de-vauxmoret@ecofi.fr

Marie-José Dechaud
Analyste éthique
E-mail : marie-jose.dechaud@ecofi.fr

Alienor Legendre
Analyste éthique
E-mail : alienor.legendre@ecofi.fr

Cette équipe a le soutien du Comité Ethique et de Mission d'Ecofi qui donne son avis sur les
criteres dinvestissements ESG et veille a leur homogénéité pour I'ensemble de nos fonds ISR. Il est
composé de 11 membres: il Sagit de personnalités bénéficiant dune expertise dans le domaine de
l'environnement, de I'économie sociale ainsi que des représentants du Croupe Crédit Coopératif.

2.6 Quelest le nombred’analystesISRet le nombre de gérantsISR
employés par la société de gestion ?

Les 15 gérants d'Ecofi gerent des fonds ISR. L'équipe d'analystes ISR est composée de 5
personnes, etestassistée annuellement par2personnesen contratd’alternance ou destage.10
collaborateursanalystesetgérantssontdédiésal'ISRen équivalenttempsplein.

2.7 Dansquellesinitiatives concernant!'IR la société de gestion est-elle
partie prenante ?

Ecofi est membre actifde plusieursinitiativesen faveurde la promotion de I'ISR:

e Forum pour l'Investissement Responsable. Le FIR a été créé en 2001 a l'initiative de
gestionnaires de fonds, de spécialistes de I'analyse sociale et environnementale, de
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consultants, de syndicalistes, d'universitaires, de citoyens et d'investisseurs dansle but de
promouvoirl'lnvestissement Socialement Responsable (ISR) en France.

e Principes pour lInvestissement Responsable. Les Principes pour |'Investissement
Responsable ontété créeésen 2007 parun groupe d’'investisseursinstitutionnelsmondiaux a
I'initiative de Monsieur Kofi Annan. Les PRI sont partenairesdu pacte mondial des Nations-
Unies ainsi que de I'Initiative Finance du Programme des Nations-Unies pour
I'Environnement (UNEP-FI). Les 6 principes visent a inciter les investisseurs a intégrer des
criteresEnvironnementaux, Sociaux et de Gouvernance a leursdécisionsd’investissement.
Ecofi est signataire des PRI depuis2009.

e CDP.Le CDPestuneassociation d’'investisseursinstitutionnelsquia pourobjectifd'éclairer
lesdécisionsd’investissementde sesmembresen lesinformantsurlesconséquences pour
lesentreprisessurle changementclimatique. Le CDPinterroge annuellementlesentreprises
sur leur politique de lutte contre le changement climatique, leursémissionsde gaz a effetde
serre, leurconsommation d’'énergie, leurimpactsurlesforets ainsi que leur utilisation de la
ressource eneau.

e Shareholders for Change. Shareholders for Change (SfC) est un réseau d'investisseurs
européensengagésayant pourvocation de dialogueraveclessociétéspouraméliorer leurs
pratiquesde responsabilité sociale etleursrelationsaveclesparties prenantes,entermesde
transparence etde performance. En 2017 Ecofia intégré SfCen tantque membre fondateur.

e Fondation Access to Medicine. La Fondation Access to Medicine est une ONG
internationale, basée aux Pays-Bas, et dédiée a I'amélioration de I'accés aux soins et aux
meédicaments dans les pays en développement. La Fondation publie I'indice « Access to
Medicine Index», qui classe chaque année lesgroupes pharmaceutiquesen fonction de leurs
efforts pouraméliorer'accésglobal aux médicaments.

e Ethique & Investissement. L'Association Ethigue et Investissement a été fondée en 1983
pardes économesde congrégationsreligieuses. Elle s'adresse a toute personne - particulier
ou organisation - soucieuse d'exercer sa responsabilité d'investisseur. Son objet est de
promouvoirl'éthique danslesplacementsfinanciers parla prise en compte de critéres ESC.

e SFAF et AFG. Ecofi participe a la Commission ESGC et Impact Investing de la SFAF (Société
francaise des analystes financiers) et a la Pléniére investissement responsable de I'AFG
(Association francaise de la gestionfinanciére).

2.8 Quelest I'encourstotal des actifs ISR de la société de gestion ?

Ecofi gére 66 fonds ISR pour un montant total de 4,7 milliards d’euros (au
31 décembre 2020), qui correspond a 43 fonds ouverts, 3 fonds dédiés, 8 mandats, 7 FPS et 5
FCPE dédiés.

2.9 Quelest le pourcentage desactifs ISR de la société de gestion par
rapport aux encours totaux sous gestion ?

Le processus ISR est appligué a 100% des fonds ouverts d'Ecofi (horsfondsa gestion déléguée

et fondsindexés). Le rapportentre lesencoursdesfondsISRet lesencourstotauxsous gestion

(enintégrantcertains mandats, fondsdédiés, fondsa gestion déléguée, fondsindexésnon cités

au paragraphel),estde 77 %.

2.10 Quels sont les fonds ISR ouverts au public gérés parla société de
gestion ?

La liste compléte des fonds ISR ouverts au public gérés est disponible au paragraphe 1 et
publiéesurnotre site.
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3 - DONNEES GENERALES SURLE(S) FONDS ISR PRESENTE(S) DANS CE
CODE DE TRANSPARENCE

3.1 Quel(s) est (sont) le(s) objectif(s) recherché(s) parla prise en compte
des critéres ESG au sein du/des fonds ?

La gestion ISRrepose sur la sélection d’entrepriseset d'Etats considéréscomme étant les plus
performantsen termesde Responsabilité Sociale et Environnementale (RSE). Cette derniere est
mesurée au traversdu respectde criteres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG).
Ainsi, nosfonds ISR sélectionnent desémetteurs privés (entreprises) et souverains (Etats), qui
s'efforcentd’atteindreuntriple équilibre:

Préservation de |I’environnement Equité sociale Bonne gouvernance

L'évaluation du profil ESG desentreprises et des Etatsse base sur:

e |e respect de standards Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance de portée
internationale (conventions, recommandations, déclarations, principesdirecteurs de I'ONU,
OIT,PNUE, Global Compact, OCDE, etc.);

¢ Jl'analyse, pour chaque entreprise, d’environ 330 critéres ESG qualitatifs (exemple:qualité
de la politique de lutte contre le changement climatique adoptée par une entreprise) et
quantitatifs dits «de résultat» (exemple: émissions de gaz a effet de serre de cette
entreprise);

e une pondération des critéres ESG en fonction des secteurs d’activité des entreprises
(exemple:poidsplusimportantdu critere de pollution accidentelledansla note globale ESG
pourune entreprise du secteur pétrolier parrapporta une banque);

e |a survenance d'incidents, d'accidents, de controverses ou de condamnations qui
indiguentque lesentreprises ne gerent pasconvenablementleursrisquesESG;

e |'exclusiondessociétésimpliquéesdansdes secteurs sensibles:lesjeux d’argent, le tabacet
lecharbon.

Ces élémentspourront affecteraterme leur performance financiére maisaussi permettreune
meilleure maitrise de la gestion de leursrisques.

3.2 Quels sont les moyensinternes et externes utilisés pour I'évaluation
ESG des émetteursformantl’universd’investissement du/des fonds ?

Le Département du développement éthique et solidaire est composé de cing personnes,
régulierementassistées par 2 apprentis analystes. & Pour plus de détails cf. paragraphe 2.5.
La recherche ISR d'Ecofi s'appuie sur les analyses et notations ESG de I'agence Vigeo Eiris.

Nousutilisonslesrésultatsde Vigeo Eiriscomme matiére premiére pourréaliser notre propre

évaluation de la performance ESG des entreprises et Etats dans lesquels nous souhaitons

investir. Pour effectuerl’analyse ESC desentreprises, I'équipe ISRs'appuie également sur:

¢ |esdonnées publiées par les entreprises elles-mémes:documentsde référence, rapports
annuelsetde développementdurable,siteinternet, etc.;

¢ |esrencontres avec le management des entreprisesau coursd’'évenements organisés a
destinationdesinvestisseurs, de leursassembléesgénérales, etde dialoguesdirectsréalisés
par Ecofi;

e |arecherchelSR d'autres prestataires externes:

e fournisseursdedonnées:|ISSESGetThomson Reuters;

e agences de vote et d'analyse de la gouvernance des entreprises : Proxinvest pour la
France, ECGS pourl'Europe etlSS pourle monde horsEurope;
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e sociétésde bourse (Natixis, Oddo BHF SCA, Exane, Kepler Cheuvreux, etc.).

3.3 Quels-sontles critéres ESG pris en compte par le(s) fonds ?

Nousanalysonslespratiquesdesentrepriseset EtatsdanslestroisdomainesEnvironnement,
Social etGouvernance. Cestroisdomainesontune égale importance dansla note finale ESG (de
0 a10)qu’Ecofileurattribue.

Environnement

L'analyse environnementale desentreprises permet dappréhender limpact direct etindirect de
leur activité sur I'environnement. Ces critéres sont qualitatifs (exemple : adoption d'un systeme de
mManagement environnemental - SME) et quantitatifs (exemples : % de sites de production dont le
SME est certifié 1SO 14001 ou émissions de gaz a effet de serre globales sur une année). Les enjeux
Environnementaux des entreprises different fortement selon les secteurs.

L'analyse environnementale desémetteurssouverainsintégre la politique environnementale
globale menée par le gouvernement ainsi que la performance de I'Etat sur une série dindicateurs
quantitatifs tels que la répartition des sources dénergie, le niveau et I'évolution des émissions de
CO2, I'utilisation des ressources en eay, l'utilisation de pesticides, etc.

Social et Sociétal

La performance Sociale et Sociétale desentreprises est appréhendée grace a l'analyse de leurs

pratiques en matiere de :

e Gestiondes ressources humaines: gestion des risques de santé et de sécurité des salariés sur le
lieu de travail, formation et gestion des carrieres, place accordée au dialogue social ;

e Respectdes droits humains dans la conduite de leurs activités (exemple :lutte contre le travail
des enfants dans les pays a risques) ;

e Impact sociétal que peuvent avoir les produits et services de l'entreprise sur ses parties
prenantes.

Les enjeux sociaux des entreprises different fortement selon les secteurs.

L'analyse sociale des Etats intégre la politique sociale générale, les systtmes de santé et
déducation, la place accordée aux femmes dans la société civile, les droits politiques et libertés
civiles accordés aux citoyens ainsi que la liberté de la presse.

Pour lesentreprises, il sagit de I'analyse de leur volonté et capacité a organiser leur propre
structure de maniere a:
e limiter les risques de dysfonctionnement ;
e et respecter les intéréts de leurs parties prenantes (employés, actionnaires, clients et
fournisseurs).
La performance des entreprises en matiere de gouvernance est appréhendée au travers de
criteres tels que la composition du Conseil dadministration ou de Surveillance, la transparence
des systemes de rémunération des dirigeants et l'existence des comités indépendants sur les
themes des rémunérations, nominations et audit.
Leur performance en matiere déthique des affairessanalyse au regard de criteres tels que leurs
relations avec leurs fournisseurs, la pertinence et la transparence des informations quelles
fournissent aux clients, ainsi que le respect des regles de fonctionnement de marché (absence de
pratiques anticoncurrentielles, de corruption et de blanchiment dargent).

Pour lesémetteurssouverains, est évalué le cadre institutionnel, essentiel au fonctionnement
efficace dun pays (indépendance de la justice, stabilité gouvernementale, liberté de la presse, lutte

contre la corruption, etc).
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3.4 Quels principeset critéresliés aux changementsclimatiquessont
pris en compte par le(s) fonds ?

Pour favoriser une économie bas-carbone etréduire lesrisquesde transition climatique, Ecofi
applique plusieurscriteresconcernantleschangementsclimatiquesa traverssesstratégies|ISR.
e Sélection ESG: les notations ESG calculées par Ecofi considerent la thématique du
changement climatique et l'integre donc dans son modeéle d'analyse. Parmi les
principaux indicateurs nous citonsle niveau d'émissions atmosphériques et le
développementdes produitsauximpactsenvironnementaux significativement réduits
(détailsaux paragraphes3.5et4.1).

e Thématique ESG: certains fonds thématiques d’'Ecofi (détails au paragraphe 1) sont

investis dans des sociétés impliquées dans le développement de solutions a impact
environnemental positifcontribuanta la transition énergétiqueet écologique.

e Exclusion: Ecofiexclutlessociétésimpliguéesdans!|'extractiondecharbon et dansla
production d’'énergie liee au charbon (détailsaux paragraphes3.5et4.1).

e Engagement: Ecofisoutient plusieursinitiativesde vote etde dialogue qui contribuent
au respect de I'objectif de limitation du réchauffement climatique et de la transition
énergétique et écologique (détailsau paragraphe 6.4).

e Impact Investing: les fonds solidaires d'Ecofi (détails aux paragraphes 1 et 4.5)
investissentdansdesentreprisesengagéesdansla protection del'environnementet de
la biodiversité.

e Intégration ESG:touslesgérantset analystesd’'Ecofiontaccesauxdonnéesconcernant
lesimpactsenvironnementaux directsetindirectsdesémetteurspourqu'ils puissentles

prendre en compte dans leurs décisions d'investissement. Les gérants des fonds ISR
doiventrespecterlescriteres ESG prévus par le processusISR.

3.5 Quelle est la méthodologie d’analyse etd’évaluation ESG des
émetteurs (construction, échelle d’évaluation...)?

METHODOLOGIE D’EVALUATION ESG DES ENTREPRISES

Le processus ISR IMPACT d'Ecofi, modifié en profondeur et renforcé en 2018, repose sur les 3
principessuivants:

e Exclusionssectoriellesetdesparadisfiscaux,

e Sélectiondesémetteursauregardde leur performance ESG,

e Gestiondesémetteurscontroversés.

EXEI.USIONS SECTORIELLES ET DES PARADIS FISCAUX

UNIVERS D'INVESTISSEMENT
] 43CHJ \il_S\-t‘lt,”i_‘"
entreprises analysées
SE LECTION DES EMETTEURS
Evaluartion de la performance
Environnementale, Sociale et de Gouvernance
» Méthode |-Score
G ESTION DES EMETTEURS CONTROVERSES
Exclusion des émetteurs impliqués
dans dos incidents E;aﬂ;q UniIvERs D'INVESTISSEMENT ESG MONDE
Nbre de valewrs selectionnées par niveau dintensité
=600  =2700  =1800
Y = (o .f;"

SR fsn
Soit wm toux d'exchesion de :

hd
)
UNIVERS D'INVESTISSEMENT ELIGIELE ISR 20% 0% 50%
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Exclusion sectorielles et des paradis fiscaux

Ecofi exclut les entreprises impliguées dans la production de 9 catégories d'armes
controversées (bombesa sous-munitions, minesanti-personnel,armesd'uranium appauvri,
armes chimiques, armes de fragments non-détectables, armes incendiaires, armes au laser
aveuglantes, armesbiologiques, armesa phosphore blanc). Cette liste estactualisée sur base
semestrielle etelle baséesurlesdonnéesfourniesparVigeo Eiris.

Ecofi exclut de I'ensemble de ses investissements les émetteurs dont le siége social est
enregistré dans un paradis fiscal®, de méme que les émissions souveraines de ces paradis
fiscaux.

Encohérenceavecla politigue du Crédit Coopératif, Ecofi sS'appuiesurdeux référentiels pour
définirun paradisfiscal :

o |alistedesEtatset Territoiresnon Coopératifs (ETNC)fixée pardécret (238-0 Adu CCl);

e |e classement de 'ONG Tax for Justice Network pour les pays dont le score d'opacité est
supérieura 65 (hors paysmembresde I'UE).

Au total cette liste est constituée de 71 pays.

Le processus ISR exclutlesentreprisesimpliquéesdanslestroissecteurssuivants:

e |esjeuxd'argent. Ecofiexclutlessociétésréalisant plusde 5% de leur chiffre d’affairesdansce
secteur.

e |aproductiondetabac. Ecofi n'applique pasdeseuilsentermesde chiffre d’affaires;

e |'extractiondecharbonetlaproduction d'énergieliée au charbon. Ecofiexclut les sociétés
réalisant plusde10% de leur chiffre d’affairesdansce secteur.

Le niveau d'implication des sociétés dans les trois secteurs exclus est analysé a travers la
recherchedeVigeoEiris.

Par ailleurs,le Conseild’administrationde la SICAV Epargne Ethique Actions a décidé en mai
2008 d'exclure de I'allocation d'actifs les entreprises qui produisent ou commercialisent des
armesde guerre.

Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG

L'analysedela performance ESC desentreprisesestfondée surlescriteresd’évaluation utilisés
parVigeo Eiris. Notre universd’investissement est constitué de plusde 4800 entreprises dans le
monde.

Nous avons choisi d'équipondérer le poids des 3 domaines Environnement, Social et
Gouvernanceafinqu'ilsaientune égale importance dansla notefinale ESG(de O a10) qu’Ecofi
attribue auxentreprises. La note finale ESG calculéeselon la méthodel-Score, permet ensuite
derépartirlesentreprisesen déciles.

Lesindicateursde résultats ont un poidsplusimportantdansla note ESGfinale paropposition
aux indicateurs qualitatifs de politiques et de mesures. L'objectif est de rechercher la
performance ESG réelle des entreprises en allant au-dela de leur communication
institutionnelle.

3 A I'exception de la Suisse et de Hong-Kong quand les entreprises y ont situé leur siege social pour des raisons historiques

et géographiques et non fiscales.
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Exemple de surpondération des indicateurs de résultat avec le critére « sécurité des employés »

m » Gestion de la sécurité des employés

» Formation des managers et employés, audits des sites,
une partie de la rémunération des managers liée a la

performance sécurité etc.

» Nombre d'accidents du travail

RESULTATS » Taux de fréquence des accidents

» Taux de gravité des accidents

Lesnotes ESGC desémetteurssontcalculéesselon laformule suivante.

. . . . . Note ESG Poids
Domaines ESG Ecofi Domaines Vigeo Eiris L
9 « Résultats » Ecofi dans la note Ecofi
H : 75%« ENV score »+
Environnement Environnement (Env) 25%« ENV R-score » 33%

75% « HR score» + 25%«

0
HR R-score» %

Human Ressources (HR)

0 0,
Human rights (HRts) 75% « HRts score » +25% N%

Social «HRts R-score »

75% « CIN score »+ 25%

0
«CIN R-score» 1%

Community Involvement (CIN)

75% « C&S score» + 25%

0,
«C&S R-score » 17%

Business Behaviour (C&S)

Gouvernance
75% « CG score» +25%

0,
«CG R-score” 17%

Corporate Gouvernance (CG)

De méme, quatrecriteres, enlienavecnosvaleursetquel quesoitleursecteurd’activité, sont
surpondérésa hauteurde 30% dansla note globale ESC desentreprises:

Critéres ESG surpondérés pour les entreprises

Equilibre des pouvoirs et efficacité du Non-discrimination et égalité hommes-
Conseil d’administration ou de Surveillance femmes

Relations responsables avec clients et

. Responsabilité fiscale
fournisseurs

Gestion des émetteurs controversés

Lescontroverses ESGauxquellesfontface lesentreprisesrecouvrent, parexemple lesaccidents
industriels, les pollutions, lescondamnations pour corruption, le blanchiment d’'argent ou les
pratiquesanticoncurrentielles, lesallégationsen matiere d'information desclients, lesincidents

en matiére de sécurité desproduits, etc.
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Les controverses sont évaluées par Ecofi sur une échelle de 1 (controverse faible) a 5
(controverse importante) en fonction de leurimpactetsurlabasede 3 critéres:

e gravité;

e fréquence;

e réactiondel’'entreprise.

L'univers de notation de Vigeo Eiris permet d'avoir acces aux notations de controverses
d'environ 8000 émetteurs.

Ecofiretravaille lesdonnéesfourniesparVigeo Eirisa traverssa propre méthodologie interne,
qui considere la réaction de I'entreprise comme plus importante que la fréquence : notre
meéthodologiepénalise donclessociétésquiontétéimpliquéesdans peu de controversesmais
quin'ontpasdémontré unevolonté de s'améliorer.

Enoutre, afin de permettre a Ecofi de garderson indépendance vis-a-visdesnotations que lui
fournit Vigeo Eiris, nous avons mis en place un Comité controverse. Ce dernier analyse la
validité des notations ESG et controverses fournies par I'agence de notation et fonde ses
analysessurlarecherchefournie parle département ISR. Le comité controverse est composé
du Présidentdu Directoire,du Directeur Général,du Directeur de la Conformitéetdu Controle
Interne ainsi que du Directeurdesrisquesfinanciers.

METHODOLOGIE D’EVALUATION ESG DES ETATS

Notre processus ISR de sélection des FEtats repose sur les 3 principes
suivants:exclusion des paradisfiscaux, sélection desémetteursau regard deleur performance
ESG, gestion desémetteurscontroversés.

Exclusion des paradis fiscaux
Ecofiexclutdel’ensemblede sesinvestissementsles Etatsdésignéscomme des paradisfiscaux
(détailspage17).

Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG

Notre méthodologied'évaluation ESC desémetteurssouverainss'appuiesur la recherchede
I'agence de notation Vigeo Eiris. 180 Etatssontanalyséset notésa travers172indicateurs sur 3
thématiques principaleséquipondérées:

e protectiondel’environnement (E);

e protectionsociale etsolidarités(S);

e étatde droitet gouvernance (G).

Parmiles180 paysnotésparVigeoEiris,la méthodologie d’'Ecofi prendencompte les 97 pays
ayantunindice de développementhumain (IDH)“élevé ou treséleve.

A l'instar de notre processus ISR applicable aux entreprises, nous surpondérons a hauteur de
30% lescritéres avecun fortimpact ESG.

La notefinale ESG attribuée permetderépartirlesEtatsen déciles.

* L'IDH est un instrument de mesure misen place par le Programme des Nations Unies pour le Développement
(PNUD). Il prend en compte trois critéres : le PIB par téte, le niveau d'instruction et |'espérance de vie.
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ETATS : EXEMPLES DE CRITERES D’ANALYSE ESG

ENVIRONNEMENT SOCIAL GOUVERNANCE TOUCHE ECOFI

Pression sur Etatde droit Egalité hommes-femmes
I'environnement Santé (indice Banque mondiale Indice d'inégalité liée au genre
(volume de déchets (espérance devie) quiinclut I'efficacité de la (source Programme des Nations-

générés/ habitant) police et de lajustice) Unies pour le développement)

Emissions de CO2
Emissions de CO2 en fonction du
PIB

(source Banque mondiale)

Energie renouvelable
(consommation

d'énergie renouvelable
/ habitant)

Corruption
Acces a l'électricité (indice de perception de
la corruption)

Gestion des émetteurs controversés

Ecofi exclut les pays ne faisant pas preuve de la mise en place du cadre |égislatif et social
suffisantau développementde la démocratie.

Cette exclusion estappliquée a traversl'indicateur « Promotion ofdemocraticinstitutions » de
I'analyse de Vigeo Eiris. L'indicateur estfondé surlesdonnéesfournies parla Banque mondiale
et prend en compte quatre criteres : stabilité politique, absence de violence, efficacité
gouvernementale etliberté d'expression. Ecofi excluttouslespaysayantune noteinférieure a
55/100 dansce domaine.

3.6 A quelle fréquencel’évaluation ESG des émetteurs est-elle révisée ?
Commentsont géréesles controverses ?

LesnotationsESG desentreprises, leur niveau d'implication dansdescontroversesESGCet dans
les3 secteursexclussontmisesajour mensuellement. Lesnotations ESG desEtatssont misesa
joursur une base semestrielle. Lorsqu'un émetteuren portefeuille voit sa notation dégradée de
telle sorte que son profil ESG n'est plus conforme avec le processus ISR, il doit étre vendu au
mieuxdel'intérétdesporteursdansun délai maximald'unmois.

Ecofi peutenclencheruneaction dedialogue avec une entreprisequivoitsa performance ESG
dégradée.La gestion descontroversesestdécrite au chapitre 3.5.

4 - PROCESSUS DE GESTION

4.1 Commentlesrésultats de larecherche ESG sont-ils pris en compte
dansla construction du portefeuille ?

Le processus ISR est appliqué aux fondsd’Ecofia travers3niveauxd'intensitéISRqui excluent
respectivementenviron 60%, 40%et20% de I'universd’'analyse ESG Monde.
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PROCESSUS ISR SOCIETES
Niveau d’intensité ISR 3

¢ Exclusion des paradis fiscaux et exclusions sectorielles

Ecofi exclut de I'ensemble de ses investissements les émetteurs dont le siege social est
enregistré dans un paradis fiscal et les entreprises impliguées dans la production de 9
catégoriesd’armescontroversées.

Le processus ISR exclut les entreprises impliquées dans les jeux d'argent, la production de
tabac, I'extraction de charbonetla productiond’énergie liée au charbon.

¢ Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG
Le processus ISR conduit a sélectionner les émetteurs les mieux notés en fonction de leur
performance ESG (déciles1a5) — Cf. schéma ci-dessous.

¢ Gestion des émetteurs controversés

Le processus ISR conduita exclure lesémetteursfaisant!l’'objetde controversesde niveaux 4
ets.

Lesfonds de niveau d'intensité ISR3 ne peuvent pasinvestirdansdessociétésnon notéespar
notre agence de notation ESC etdansdes OPCexternes.

Le niveaud'intensité ISR3exclutenviron 60 % de l'universd’'analyse ESG Monde.

Niveau d’intensité ISR 2

¢ Exclusion des paradis fiscaux et exclusions sectorielles

Ecofi exclut de I'ensemble de ses investissements les émetteurs dont le siege social est
enregistré dans un paradis fiscal et les entreprises impliquées dans la production de 9
catégoriesd’armescontroversées.

Le processus ISR exclut les entreprises impliquées dans lesjeux d'argent, la production de
tabac, l'extraction de charbonetla productiond’énergie liée au charbon.

¢ Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG
Le processus ISR conduit a sélectionner les émetteurs les mieux notés en fonction de leur
performance ESG (déciles1a7)— Cf. schéma ci-dessous.

e Gestion des émetteurs controversés

Le processus ISR conduita exclurelesémetteursfaisant|'objetde controversesde niveau 5.
Lesfonds de niveaud'intensité ISR2 peuventinvestirdansdessociétésnon notées par notre
agencede notation ESCetdansdesOPCexternesa un niveau maximum de 10 % de leur actif.
Le niveau d'intensité ISR2exclutenviron 40 %de l'universd’analyse ESG Monde.

Niveau d’intensité ISR 1

¢ Exclusion des paradis fiscaux et exclusions sectorielles

Ecofi exclut de I'ensemble de ses investissements les émetteurs dont le siege social est
enregistré dans un paradis fiscal et les entreprises impliguées dans la production de 9
catégoriesd’armescontroversées.

Le processus ISR exclut les entreprises impliquées dans les jeux d'argent, la production de
tabac, I'extraction de charbonetla productiond’énergie liée au charbon.

e Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG

Le processus ISR conduit a sélectionner les émetteurs les mieux notés en fonction de leur
performance ESG (déciles1a 9)- Cf. schéma ci-dessous.

¢ Gestion des émetteurs controversés
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Le processus ISR conduit a exclure les émetteurs faisant I'objet de controverses de niveau 5.
Les fonds dans le niveau d'intensité ISR 1 peuvent investir dans des sociétés non notées par
notre agence de notation ESG et dansdes OPC externesa un niveau maximum de 10 % de

leuractif.

Le niveaud’intensité ISR1exclutenviron20 %de l'universd’analyse ESGC Monde.

INTENSITE ISR 3
Exclusion

paradis fiscaux
e Armements
controversés
ENTREPRISES FREIe:le
e Jeux d'argent
e Charbon
e Déciles 10, 9,8,7, 6
e Controverses 5et 4
e OPC externes

e Siege social dans des

Exclusion

paradis fiscaux
e Armements

controversés
e Tabac
e Jeux dargent
e Charbon

e Déciles 10, 9,8,
e Controverses 5

INTENSITE ISR 2

e Sieégesocial dans des

INTENSITE ISR 1
Exclusion

Siege social dans des
paradis fiscaux
Armements
controversés

Tabac

Jeux d'argent
Charbon

Déciles 10
Controverses 5

¢ Emetteurs non notés

PROCESSUS ISR ETATS
Niveau d’intensité ISR 3

e Exclusion des paradis fiscaux
Ecofi exclut de I'ensemble de ses investissements les Etats désignés comme des paradis
fiscaux.

¢ Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG
Le processus ISR conduit a sélectionner les Etats les mieux notés en fonction de leur
performance ESG (déciles1a5) — Cf. schéma ci-dessous.

e Gestion des émetteurs controversés

Le processus ISR exclutlesEtatsnefaisant paspreuve d’'un cadre |égislatifetsocial suffisant
au développementde la démocratie.

Niveau d’intensité ISR 2

¢ Exclusion des paradis fiscaux
Ecofi exclut de I'ensemble de ses investissements les Etats désignés comme des paradis
fiscaux.

¢ Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG
Le processus ISR conduit a sélectionner les Etats les mieux notés en fonction de leur
performance ESG (déciles1a 7)- Cf. schéma ci-dessous.

¢ Gestion des émetteurs controversés

Le processus ISR exclutlesEtatsnefaisant paspreuve d’'un cadre législatifetsocial suffisant
au développementde la démocratie.

Niveau d’intensité ISR 1

¢ Exclusion des paradis fiscaux

Ecofi exclut de I'ensemble de ses investissements les Etats désignés comme des paradis
fiscaux.
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¢ Sélection des émetteurs au regard de leur performance ESG
Le processus ISR conduit a sélectionner les Etats les mieux notés en fonction de leur
performance ESG (déciles 1 a 9) - Cf. schéma ci-dessous.

¢ Gestion des émetteurs controversés

Le processus ISR exclutlesEtatsnefaisant paspreuve d’'un cadrelégislatifetsocial suffisant
audéveloppementde la démocratie.

INTENSITE ISR 3 INTENSITE ISR 2 INTENSITE ISR 1
Exclusion Exclusion Exclusion
SN ° Paradis fiscaux e Paradis fiscaux e Paradis fiscaux
e Déciles 10, 9,8,7, 6 e Déciles 10, 9, 8, e Déciles 10
e Pays avec un niveau de | e Pays avec un niveau de | e Pays avec un niveau de
démocratie insuffisante démocratie insuffisante démocratie insuffisante

4.2 Commentlescritéres relatifs au changementclimatique sont-ils pris
en compte dansla construction du portefeuille ?

Lescritéeresrelatifsau changementclimatiqueappliqués par Ecofi sontdécritsau paragraphe

3.4,

4.3 Commentsont prisen compte les émetteurs présentsdansle
portefeuille du fonds ne faisant pas l’objetd’une analyse ESG (hors
OPC) ?

Les fonds gérés a travers le processus ISR de niveau d'intensité ISR 3 ne peuvent pasinvestir

dans des sociétés non notées par notre agence de notation ESC. Les fonds gérés a traversle

processus ISR de niveau d'intensité ISR 1 et 2 peuvent investir dans ces sociétés avec une
limitation de10 % de leur actif.

Le processus ISR appligue uneexception pour lesfonds Ecofi High Yield, quipeutinvestir dans

destitres non notésavecun pourcentage de 30%.

4.4 Le processus d'évaluation ESG et/ou processus de gestion a-t-il
changé dansles douze derniers mois ?
En 2020, Ecofi a renforcé son processus ISR a traversnotamment:
e |'application d'une nouvelle méthodologie d'exclusion des armes controversées
incluant7 nouveauxtypesd’'armes;
e |'amélioration de sa politique sur le charbon en renforcant I'exclusion des sociétés
impliguéesdansle charbon de 20 % a10 % maximum du CA;
e L'intégrationde nouveauxcriteresexigésparladoctrine AMFsurl'ISR.
Le processus ISR, décrit dans les paragraphes 3.5, 4.1, 4.2, du présent code a été renforcé en
2018. Larefonte du processus|ISR a reposé sur la mise en placed'un groupe de travail interne,
composé par 20 salariés de 8 départements différents, et sur la collaboration du Comité
éthique etde mission.
La méthodologied'analyse ESG estdisponible surlesite Internetd'Ecofi, rubrique Politique et
processus ISR, dansle Code de Transparence, dansle Rapportconcernantl’Article173 et dans
lesautresoutilsde coommunication.

4.5 Une partdes actifs du ou des fonds est-elle investie dans des
organismessolidaires ?

Les fonds solidaires et de partage suivants investissent une partie de leurs actifs dans des

organismessolidaires non cotésa forte utilité sociétale.
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FONDS DE PARTAGE ET SOLIDAIRES
OUVERTS
(entre5et10% de l'actifinvesti
dansdestitres solidaires)

FONDS SOLIDAIRES OUVERTS

(entre5et10% de l'actifinvesti
dansdestitres solidaires)

® SICAV Choix Solidaire ® FCP Agir avec la Fondation Abbé Pierre
+fonds nourricier : X ; .
FCPE Choix Responsable Engagement ® FCP Faim et Développement Equilibre

e FCP Confiance Solidaire ® FCP Faim et Développement Solidarité
+fond nourricier : ) L . .
FCPE Choix Responsable Prudence ® SICAV Choix Solidaire :catégories d'actions

de partage :
® FCP Ecofi Agir pour le Climat e Agir Fondation pour la Recherche Médicale

e Crédit Coopératif Agir Unicef

® FCP Confiance Solidaire : catégorie
d'actions de partage :

e Faim et Développement Agir CCFD

® FCP Confiance Solidaire : fonds nourricier
de partage :
e FCP Epargne Solidaire

La catégorie des fonds solidaires a été introduite par la Loi Fabius du 19 février 2001 sur
I'épargne salariale pourcontribuerau financementdesacteursdel’économie solidaire, des
entreprises solidaires non cotées a forte vocation sociale ou environnementale. lls ont pour
caractéristique de devoirdétenirdansleurs portefeuillesentre 5et10% d'organismessolidaires
non coteés.

Ces organismesnon cotéssont soitdes structuresagrééessolidairesau sensde l'articleL 443-
3-1du Code du Travail (ESUS) soit des structures non agrées, sélectionnées en raison de leur
utilité sociale dans une des thématiques relatives a I'emploi, le logement, la santé,
'environnement, la santé et la solidarité internationale.

Qu’est-ce qu'une entreprise solidaire d'utilité sociale (ESUS) ?
La Loi Hamon de 2014 impose le respect d'une double condition :

P avoir la qualité d’entreprise de 'Economie Sociale et Solidaire (ESS)
e mutuelles, coopératives, fondations et associations,
e toute société commerciale qui obtient la qualité d'entreprise de I'ESS en adaptant ses statuts pour
que la société commerciale respecte les principes fondateurs et de gestion de I'ESS.

P> respecter les 4 grands principes suivants:

e recherche d'utilité sociale,

e lacharge induite par I'utilité sociale doit avoir un impact significatif sur la rentabilité financiére,

e la politique de rémunération doit respecter statutairement que les 5 salariés/dirigeants les mieux
rémunérés ne regoivent pas en moyenne plus de 7 SMIC avec un plafond de 10 SMIC pour la
personne la mieux rémunérée,

e |estitres de capital ne doivent pas étre cotés.

Ensavoir plusdansnotre Rapportd'activité solidaire.

Code de transparence AFG-FIR Processus ISR Janvier 2021 25


https://www.ecofi.fr/sites/default/files/publications/rapport_solidaire.pdf

CODE EUROPEEN
DE TRANSPARENCEAFG -FIR

4.6 Le ou les fonds pratiquent-ilsle prét/empruntde titres ?

Nous n’effectuons pas de préts ou d’emprunts d'actions. Ecofi est toujours détenteur de ses
actionsle jourdel’Assemblée générale.

4.7 Le ou les fonds utilisent-ils des instrumentsdérivés?

L'utilisation de produitsdérivésest possible en respectantlesconditionssuivantes.

Exposition taux
e Lesdérivéssurmarchéorganisé (contratsaterme etoptions) peuvent étre utilisés.

e Pour les instruments de gré a gré une analyse de la qualité ESG de la contrepartie est
effectuée. PourlesfondslabélisésISRet Greenfin, lescontrepartiesclasséesen controverse 5

sont exclues.

e Dans le cadre d'une stratégie d'exposition de I'OPC, une analyse ESG du sous-jacent est
systématiquement effectuée etce dernierdoitrespecterlescritéresdu processus ISR défini
pour lefonds.

Exposition actions
e |'utilisation desdérivésatitre de couverture n'est paslimitée.
e |'utilisationde dérivéspourvendre a découvertdestitresnon ISR est proscrite.

e En cas d'utilisation d'instruments de gré a gré, une analyse de la qualité ESG de la
contrepartie est effectuée. Pour lesfondslabélisésISRet Greenfin, lescontrepartiesclassées
en controverse 5 sont exclues.

LesOPC ISR non labellisés peuvent utiliser lesdérivésa titre d'exposition de facon durable, en
respectantlescritéresde notre processus ISR surle sous-jacentsaufsil’exposition porte sur un
indice permettant de s'ajuster a I'indice de référence du fonds, cas de figure ou le respect de
notre processus ISR n'est pasrequis.

Pour lesOPC labellisés Greenfin ou ISR, |'utilisation desdérivésa titre d'exposition doit revétir
un caractere provisoire d'unmoismaximum:

e lorsgu'ilsagitd'untitre, le sous-jacentdoitrespecterlescritéresde notre processusISR;

e lorsgu'ils'agitd’'unindice,|'exposition a titre provisoire pour permettre de s'ajustera l'indice
de référence du fonds est possible, y compris si cet indice ne respecte pas notre processus
ISR.

4.8 Le ou les fonds investissent-ils dans des OPC ?

Oui. Le principeestd’appligueruneregle de «transparisation » pourlesOPCcontenus dans le
fonds maitre. Cela signifie que les regles du processus ISR doivent sappliquer sur la
consolidation desémetteursinvestisen directdanschacun desfondscontenus dans le fonds
maitre.

La prise en compte des criteres d’exclusion n'est réalisée que si I'émetteur représente au
mMinimum 0,10% (un millieme) de I'actifdu fonds.

Danslecadrede lagestion privée, un OPCnon géré par Ecofi estconsidéré comme ISRS'ilou la
société de gestion gestionnaireremplitlesquatre conditionssuivantes:
1. TracabilitéISRjugée parlerespectd'un destroiscritéressuivants:
e |'OPCa-t-ilobtenuunlabeld'EtatISR?
e Posséde-t-il un code detransparence au sensdu code AFG/FIR?
e Posséde-t-il un processus ISR publicetsuffisammmentdétaillé notifiantla priseencompte
destrois pilierseSG?
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2. Lasociétédegestion gestionnairede 'OPC publie-t-elle un reporting surl'article 173 de la
loi de transition énergétique suffisamment complet ? (Exclusivement pour les fonds
francais)

3. Desdonnéesextra-financieressont-ellesmentionnéesdansle reporting mensuelde I'OPC
(ex:note ESG, montantdesémissionsde carbone)?

4. Lasociétédegestiona-t-ellemisen place une politique d'engagement détaillée?

5. Evaluationdespolitiques RSE de la société de gestion.

Au sein dela gestion privée la qualité «éthique et responsable »du mandatserarespectée des

lors que 80% desencoursen gestion releverad’' OPCISR. Cesencourss'entendent horsfondsen

euros, SCPI, cash et contraintes particulieres.

5 - CONTROLES ESG

5.1 Quellessont les procéduresde contrdles internes et/ou externes
mises en place permettantde s’assurerde la conformité du
portefeuille parrapportauxrégles ESG fixées pour la gestion du/des
fonds ?

Ecofi contréle quotidiennement le respect du processus ISR par les gérants des fonds, des
criteres prévus par les labels ISR et Greenfin pour les fonds concernés, et de la politique
d’engagement (vote etdialogue, a travers3niveauxde contrble principaux:

e Tlerniveau:DépartementISR
e 2émeniveau:Service contréle etreporting
e 32emeniveau:Service conformité etcontrdleinterne

Par ailleursle Conseil d'administration desSICAV (quiseréunit2a 3 foisparan), le Conseil de
Surveillance du FCPE ou a défautle Comité de Direction d’Ecofi (quise réunitchaque semaine)
donneson pointdevuesurcertainesentreprisesou Etatscontenusdansles portefeuilles.

Le Comité éthique etde mission, quanta lui,estle garantdela philosophielSR. |l vérifie que
lesgrandsprincipesadoptésdansnos processus|ISRsoient bien respectésparlesgérants des
fonds.

6 - MESURES D'IMPACT ET REPORTING ESG

6.1 Commentest évaluée la qualité ESG du/des fonds ?
Pour nos fonds ISR, nous publions un reporting mensuel ISR et solidaire contenant les
informationssuivantes:

e note ESGglobaledufonds;

note ESG du fonds pardomaineESG;

actualitésISR (ou solidaires);

notesESC des 5 principalesentreprisesen portefeuille;

e performancedu portefeuille sureindicateursd'impact ESC.
= Exemple pourEpargne Ethigue Actions.

6.2 Quelsindicateursd'impact ESG sont utilisés parle/les fonds ?
Le modeledereportingd’impact est basé sur 6 indicateurs:
e Environnement
e [ntensitéetempreinte carbone (émissions GES scopelet 2)
e Alignementaveclescenarioclimatique 2°Cd’ici 2020
e Social
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e Variation d'effectifs
e Droits de 'Homme
e Paritée H/F
e Gouvernance
e Partagedelavaleuréconomique
e Responsabilitéfiscale
Concernantl’activitéde dialogue, I'efficacité du dialogue peutse démontrersur le long terme
avecdesprogrés« pasa pas» et quisontdusaux multiples partiesprenantesdes entreprises,
dontlesinvestisseurs, qui font pression surlesmémessujets.
Un premier effet positif réside cependant dans|'importance que l'entreprise accorde a notre
courrier, laréponse qu'elleyapporte, la dynamique de mobilisation des personnesconcernées
et 'amélioration despratiquesque cela enclenche eninterne.

6.3 Quels sont les supports media permettantd'informerles
investisseurs sur la gestion ISR du ou des fonds ?
Lesdocumentsconcernantla gestion ISRsontdétaillésau paragraphe 2.2.

6.4 La société de gestion publie-t-elle les résultatsde sa politique de
vote et de sa politique d’engagement?

Notre Rapport de vote et de dialogue est publié annuellement. Il regroupe la Politique

d’engagement d'Ecofi et'ensemble desactionsde vote et de dialogue (individuel,collectif et

institutionnel) menées.

ACTIVITES DEVOTE

En 2020 Ecofi a exercé ses droits de vote dans 272 Assemblées générales (dont 203
étrangeéres). Ces 272 Assemblées générales ont comporté un total de 4 468 résolutions
soumisesauxvotesdesactionnaires.

Nous avons voté « non» pour 1 894 d'entre elles, soit une moyenne de votes négatifs aux
résolutions de 42 %, a compareravecle taux moyen de votes«contre » des sociétésde gestion
francaises qui se situe a 19 % (source : AFG, rapport 2019). Le principal objet des votes
d’opposition aux résolutionsdesentreprisesconcerne la nominationdesmembres du Conseil
d’administration suivide larémunérationdesdirigeants.

Ecofi a soutenu 121 résolutions des actionnaires minoritaires en faveur d'une bonne
gouvernance et d'une gestion responsable des impacts environnementaux et sociaux. Les
exempleslesplusemblématiquesde résolutionssoutenuesontété:

ENVIRONEMMENT

o |'établissement et la publication des objectifs de réduction d’émissions pour Royal Dutch
Shell;

e |'adoption d'un plan d'action pour réduire les émissions de gaz a effet de serre directes et
indirectes pourTotal;

e |a publication d'un rapport concernant les impacts sur le changement climatique pour
JPMorgan Chase et Union Pacific Corporation;

e |apublicationd'unrapportconcernantlesimpactssurla pollutionpour Amazon.Com;
o |'intégrationdu respectde 'accord de Parisdansle statut pour Fortum Oyj;

e |'intégration des impacts sur les changement climatique dansles évaluations des crédits
pour Bank of Montreal et Toronto Dominion Bank;

e |apublicationd'unrapportsurlesrisquesde réputationliésausoutienaux énergies fossiles
non conventionnelles pourJPMorganChase;
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la publication sur les efforts mis en place pour limiter la déforestation pour The Procter &
Gamble Company;

SOCIAL

I'adoption d'une politique et la publication d'un rapport sur la parité hommes/femmes pour
The Home Depotet The Procter & Gamble Company;

la publication du ratio des rémunérations entre hommes et femmes pour Amazon.com,
Cigna Corporation, Intel Corporation,JPMorgan Chase et Toronto Dominion Bank;

I'établissement d’'un objectifen termesde parité H/F ausein du Conseil d’administration
pour Bank of Montreal, Nokiaet Toronto Dominion Bank;

la publication d'un rapport annuel sur les politiques mises en place en matiere de liberté
d'expression etd’accesa l'information pour Apple;

I'adoption d'un systeme informatique plus sécurisé pour mieux protéger les données
sensiblesdesclients pour Bank of Montreal;

la publicationd'un rapportsurlerespectdesdroitsde 'Homme pour Amazon.cometTesla;
la publication d'un rapportsurla non-discrimination H/F et raciale pour Amazon.com;

la publicationd'un rapportsurla gestion du gaspillage alimentaire pour Amazon.com;

la publication d'un rapportsurle harcelement pour AmazoncometTesla;

GOUVERNANCE

la nomination d'un président indépendant pour Amazon.com, AT&T, Caterpillar, Cisco
Systems, CVS Health Corporation,JPMorgan Chase et Union Pacific Corporation;

la réduction du seuil de contréle des actionnaires pour la convocation d'une assemblée
générale extraordinaire pour Amazon.com, American Tower Corporation,Becton, Dickinson
and Company, Cadence Design Systems, Caterpillar, Cigna Corporation, CVS Health
Corporation, Edwards Lifesciences Corporation, Intel Corporation,JPMorgan Chase, Merck &
Co.,NextEra Energy, Verizon Communications, XylemInc,et The Home Depot;

la nomination d'un représentant des salariés dans le conseil d'administration pour AT&T,
Microsoft Corporation, Square et Stryker Corporation;

la réduction du pay ratio entre la rémunération du PDG et la rémunération médiane des
salariéspour AT&T;

I'utilisation etla publicationde criteresde RSE pourlecalcul delarémunérationvariable du
management pourAppleetVerizon Communications;

I'adoption d'une politique qui exige quelesdirigeantsquiontbénéficiédes programmes de
stock-optionsconservent une partie importante desactionsacquisespendantune période
importante suivantla cessation de leuremploi pour The Home Depot;

la publication d'un rapportsurlesdonationsaux partis politiques pour Activision Blizzard,
American Tower Corporation, Netflix, NextEraEnergy, Nike et The Home Depot;

la publicationd'un rapportsurlesdonationscaritatives pour JPMorgan Chase;
la publication d'un rapportsurlatransparence fiscale pour Merck & Co.;

la publication d’'un rapport sur les activités de lobbying pour Amazon.com, Caterpillar,
Citigroup, Verizon Communicationset Walt Disney Company;

Enfinen 2020, Ecofia contribué a déposerune résolutiond’actionnaires minoritaires pour:

e Total: avec 10 autres investisseurs européens, Ecofi a engagé un projet de dépdt de
résolution pour I'AG 2020 de Total. La résolution vise a renforcer la contribution du
modeéle économique de Total a I'atteinte de I'Accord de Paris sur le climat. Il a été
demandé a Total de préciser un plan d'actions a moyen etlong termes, ainsi que les
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moyens déployés pour réduire ses émissions de gaz a effet de serre. Ce plan doit
égalementintégrerlesémissionsindirectes. La résolution a réussi a réunirle nombre de
titresnécessairesal'inscriptiona ’AG maiselle a été repoussée (16 % d'approbation).

ACTIVITES DE DIALOGUE

Dialogue individuel avec les entreprises

En 2020, Ecofi a dialogué avec 10 sociétés : Albioma, Argan, Carl Zeiss, Daimler, Logicor,Renault,
Sanofi, Total, VAT, Voltalia.

Ledialogues’estconcentrésurlespointsd’améliorationdes politiques de responsabilité sociale
de ces 10 sociétés et sur leur implication dans des épisodes controversés, identifiés a travers
I'analyse ESG d'Ecofi. Au total, le département ISRd'Ecofi a posé 178 questionsconcernant les
thématiquessuivantes:

e Albioma: impact social et environnemental des activités solaires et biomasses, transition
énergétique, pratiquesde gouvernance.

e Argan: stratégie climatique, impact social et environnemental des fournisseurs, impact
environnemental socialdesentrepdts, pratiquesde gouvernance.

e Carl Zeiss: politiquesde RSE, transparence et performancessocialeset environnementales,
pratiquesde gouvernance.

e Daimler:respectdesdroitshumainsdansla chaine d'approvisionnement en cobalt, impacts
environnementaux des batteries.

e Logicor: politiquesde RSE, transparence et performancessocialeset environnementales,
pratiquesde gouvernance.

e Renault: respect des droits humains dans l'approvisionnement en cobalt, impacts
environnementaux des batteries, pratiques de gouvernance.

e Sanofi:accésaux médicaments, sécuritédesproduits.
e Total:transition énergétique, résolutions AG 2020.

e VAT : politiques de RSE, transparence et performances sociales et environnementales,
pratiquesde gouvernance.

e Voltalia:stratégie climatique, impactsocial etenvironnemental desfournisseurs, respect
desdroitsdel'Homme, cycle de vie deséquipements, pratiquesde gouvernance.

Dialogue collaboratif - Coalitions d’investisseurs

Concernantle dialogue collectif, Ecofi a participéa 16 initiatives en 2020, coordonnées par ses
réseaux internationaux de finance responsable, comme Shareholders for Change (SfC), les
Principes pour I'Investissement Responsable (PRI), le CDP, Access to Medicine Foundation
(ATM).

Cesl6initiativesont permisa Ecofi de contacter132 sociétés différentesinvesties passesfonds.
Les 16 initiatives de dialogue collectif se sont focalisées sur trois thématiques : la transition
énergétique,lesdroitsde ’nomme et la responsabilité fiscale.

TRANSITION ENERGETIQUE

Initiative sur la "décarbonisation"

En 2020 Ecofi a soutenu le dialogue«Investor Decarbonisation|nitiative » coordonné parl’ONG
anglaiseShare Action,qui a pourobjectifd’accompagner lesentreprisesdanslaréduction des
risquesliésaleurimpactclimatique. L'initiative propose aux entreprises 2 stratégies principales:
faire desréductionsd'émissionsannée apresannéeetintégrerle changementclimatique dans
leurstratégie. Atraverscetteinitiative, Ecofi a contacté 21 entreprisesinvesties: Abbvie, Aviva,
Carrefour, Colruyt Group, Continental, Ford, Fortum, Heineken, Henkel, Hochtief, General
Electric, GlaxoSmith Kleine, Groupe PSA, Legrand, Michelin, National Grid, Rockwell Automation,
Siemens, Veolia, Telefonica, Union Pacific.
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Dialogue sur la transition juste

Avec FriendsProvident Fondation,membre anglaisde Shareholdersfor Change, Ecofi a signé
une lettre adressée a 3 énergéticiens EDF, SSE et Iberdrola, afind'organiser un dialogueautour
desenjeuxdelatransitionénergétique, delatransitionjuste etdu lobbyingsurleclimat. Aprés
le dialogueavec SfC,en novembre 2020, SSE a publié son premier rapportsurla transition juste,
avecplusieursobjectifstermesd'impact environnemental et social.

Campagne pour la transparence 2020

Comme en 2019, Ecofi a rejointl'initiative « Non-Discloser campaign»du CDP.Chaqueannée le
CDP demande a 6.000 entreprises de répondre a un questionnaire sur leur impact sur le
changement climatique, I'eau et les foréts, mais seule environ 2 000 de ces entreprises
répondent a ces enquétes. A travers cette initiative Ecofi a contacté 81 entreprises non
répondantesinvestiesdanssesfondspourlesinciterafournirdesinformations plusdétaillées.

Campagne de questions écrites au CAC 40

Ecofi,entantque membre de la Commmission de dialogue etengagementdu FIRqui représente
plusde 4 460 milliardsd’eurosd'actifssousgestion, a soutenu une campagne del12 questions
écrites attrayant a différents sujets ESG (principalement transition énergétique mais aussi
responsabilité fiscale, parité, etc) adressées a l'ensemble des entreprises du CAC 40. Les
réponsesa ces questionsontdonnélieua uneanalyseeta une étude publique. Atravers cette
initiative, Ecofi a contacté 21 entreprises investies : Air Liquide, Airbus, Arcelor Mittal, BNP
Paribas, Bouygues, Capgemini, Carrefour, Crédit agricole, Dassault Systems, Engie, Hermes,
Legrand, Orange, Publicis, Safran, Saint-Gobain, Sanofi, Schneider Electric, Société Générale,
Total, Veolia.

Dialogue avec Total

Ecofiaveclesautres10investisseursquiontdéposé larésolutiona ’AGde Totalconcernant sa
stratégie climatique, a dialogué avec son département de relations investisseurs et avec le
Secrétaire du Conseil. La résolution vise a renforcer la contribution du modéeleéconomique de
Total a I'atteinte de I'’Accord de Paris sur le climat. Il est donc demandé a Total de préciser un
plan d'actions a moyen et long termes, ainsi que les moyens déployés pour réduire ses
émissions de gaz a effet de serre. Ce plan doit également intégrer les émissions indirectes.
Pendant le dialogue, les investisseurs ont pu présenter a Total les contenus de la résolution
dans les détails et échanger avec la société sur les impacts potentiels sur son modelé de
business.

Dialogues avec Repsol

Ecofi et la Fondation Finanzas Eticas, membre espagnol de Shareholders for Change, sont
intervenusavecla collaboration de I'ONG Alianza Mar Blavaa l'assemblée générale de Repsol.
Cette intervention a demandé a l'entreprise de fournir des informations plus détaillées
concernantlerenouvellementde I'exploitation d'unpuitde pétroleen Méditerranée.De plusil a
étédemandéau pétrolierde préciserlaraison de sa décision de reporterses investissements
danslesénergiesrenouvelablesinitialement prévues parson Plan 2020-2025.

Dialogue avec Hannover RE

Grace a Shareholdersfor Change, Ecofi a apporté son soutien au dialogue avec Hannover RE,
concernant plusieurs enjeux ESG, dont la transition énergétique en termes de soutien au
secteurd’énergiesfossiles, leursstratégiesISRdansleurgestiond’actifsetleurs politiques RH
pendantla crise du Covid.

Dialogue sur I'implication dans des controverses

AtraversForma Futura, membre suisse du réseau de Shareholdersfor Change, Ecofi a contacté
5 sociétés investies, Adidas, HeidelbergCement, Nokia, Generali, Deutsche Post, pour leur
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demanderd’explicationsconcernantleurimplication danscontroversesdifférentesconcernant
I'impact négatif sur le changement climatique et le non-respect des droits de 'Homme. Les
controversesontété évaluéesa traversl'analyse ESG de RepRisk. L'initiative engage lessociétés
concernant les mesures mises en place pour éviter I'implication dans d’autres incidents
similairesen future.

DRroOITS DE L'HOMME

Attente des investisseurs sur le respect des droits de 'Homme

Ecofi a signé, auprés de 176 investisseurs représentant 4,5 trillions de dollars d'encours sous
gestion, une initiative de |'Investor Alliance for Human rights, membre d'ICCR, qui consiste a
interpeller les sociétés les moins performantes de son Corporate Human Rights Benchmark,
outilspermettantd’'évaluerd'entreprises cotéesselon unensembled'indicateursdesdroits de
I'hnomme. Il est plusprécisementdemandéauxsociétésde démontrerleur respectdesdroitsde
I'hnomme tout au long de leurs opérations et de leurs chaines de valeur, notamment par la
divulgation d'engagements publics forts, d'explications sur les processus de diligence en
matieére dedroitsde 'hnomme etsurles mécanismestransparents permettantde remédier aux
impacts négatifs des entreprises. Sur les 76 sociétés interpellées par les investisseurs, 5 sont
investies par Ecofi : Ahold Delhaize, ArcelorMittal, ASML holding, Analog Devices et Infineon
Technologies.

Campagne 2020 sur I'accés aux médicaments

Ecofia signé, auprésde 92investisseursreprésentants $12.7 trillionsdesencours, l'initiative de la
fondation Access to Medicine concernant I'ODD 3 (Santé et bien-étre pour tous) de I'ONU : ce
projet d'engagement de long terme enjoint les investisseurs a dialoguer avec les 19 sociétés,
dont9investiesparlesfondsd’Ecofi recenséesparl'indexd'AccesstoMedicine sur I'enjeu de
I'acces aux médicaments dans les pays en développement. En effet, Il s'agit d’analyser des
criteres tels que la tarification, le comportement éthique ou les efforts de R&D de ces
entreprises, en ligne aveclesrecommandationsémisesdans|'Accessto Medicine Index.

Attente des investisseurs sur la gestion des salariés pendant la crise du Covid

Ecofi a signé la déclaration d'investisseur "Investor Statement on Corona virus response"
coordonnée par le réseau ICCR. Cette initiative a regroupé 307 investisseurs institutionnels
représentantplusde 8,4 billionsde dollarsd'actifssousgestion appelant lessociétésaprendre
desmesuresconcretesvisanta la protection dessalariésentermesdesantéetsécurité. Ainsi
différentesrecommandationssontfaites, dontl’'adoptiondescomportementsprudents sur le
planfinancier,entermesnotammentde politiquesde dividendes.

Attente des investisseurs contre le travail forcé dans les chaines d'approvisionnement du
secteur IT

Avec Ethos Foundation, membre suisse de Shareholders for Change, Ecofi a participé a une
initiative d'engagement afin d'inciter différentes entreprises du secteur IT a adopter des
mesures plusefficacespour éradiquerle travail forcé dansleurschainesd'approvisionnement.
Entantgu'entreprisesayantdeschainesd'approvisionnementlonguesetcomplexes, souvent
basées dans des pays a haut risque, elles sont particulierement exposées aux risques liés au
travail forcé. Ethos Foundation a utilisé la méthodologiedéveloppée par KnowTheChain. Les
entreprises concernées investies par le fonds d'Ecofi sont 6 : ASML, Ericsson, Hexagon AB,
Infineon, Nokia et NXP Semiconductors.

Dialogue avec BMW

Ecofi,en collaboration de Bank fur Kirche und CaritaseG, membre allemand de Shareholders
for Change, a dialogué avec BMW concernant ses politiques de sélection et contréle des
fournisseurs, en particulier par rapport au respect des droits de I'hnomme dans le chaine
d’approvisionnementdes métauxrares.
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Dialogue avec Teleperformance

Ecofia participéau dialogue organisé parle FIR, pour discuterde laresponsabilité sociale de
Teleperformance, avec un représentant de I'UNI Global Union, une fédération syndicale
internationale. UNI Global Union nousa alerté surlesrisquesassociésaux conditionsdifficilesde
travail des salariés en termes de santé et de sécurité pendant la crise de la COVID 19, en
particulieraux Philippines, en Espagneeten Colombie.

RESPONSABILITE FISCALE

Transparence fiscale dans le secteur des télécommunications
AtraversShareholdersfor Change, Ecofis'estrapproché d’'Orange, Vodafone, Telecom ltalia et
Deutsche Telekompourleurdemander plusde transparence quantaleurniveau de taxe, les
réglesassociéesa leurimposition, a la foisen fonction des paysdanslesquelsleursactivités sont
établies mais aussi par rapport a la maniére dont ils transféerent ou rapatrient leur bénéfice
intra-groupe. Ecofis'estchargé du réle de leaderinvestor du dialogue avec Telecom Italia.

Dialogue avec Suez

Ecofi a soutenu un dialogue coordonné par Proxinvest avec Suez, qui en septembre 2020 a
annoncé la créationd’une fondation aux Pays-Bas,cormmedispositifanti-OPA, afinde rendre
impossible le rachat de Suez Eau France par le concurrent Veolia. Cette initiative alerte que
cette décision, quin’afaitl’'objetd’aucun débat ou de vote en assemblée générale,n'estpas en
ligne avec l'intérét social de Suez. Enfin, selon l'analyse de Proxinvest l'information
communiquée parSuezestlacunairesurla nature desdroitstransférésalafondation et sur la
gouvernance de cette fondation.

Le dialogue avec les institutions
En 2020, Ecofi a participé a 5 initiatives de dialogue aveclesinstitutions:

Consultation sur la transparence des produits financiers

Ecofia participé ala consultation des Autorités Européennesde Surveillance (EMA) surle projet
des normes techniques de réglementation (RTS) lié au reglement Disclosure de I'Union
Européenne. Danssa réponse, Ecofi a signalé plusieurssujetsliésa la transparence des produits
financiers, dont I'importance de l'intégration dans |la disclosure obligatoire des informations
concernant l'exposition de portefeuilles aux énergies fossiles et aux mauvaises pratiques
fiscales.

Dialogue pour une reprise verte durable

Ecofi a signé une lettre écrite par le CDP, I'llGCC et les PRI, destinée aux leaders de I'Union
Européenne, concernant la reprise économique suite a la pandémie de la Covid 19. La lettre
propose 5 recommandationsde la communauté desinvestisseurs pourinfluencer I'UE a assurer
une reprise verte durable en ligne avec I'’Accord de Paris. La lettre a été signée par 109
investisseurs, représentant 11 900 milliards d'euros d'actifs et fait suite a la publication du
premierélémentde lastratégie de relance post-Covid proposée par I'UE.

Alliance européenne pour une relance verte

Ecofis'est engagéaupresde l'Allianceeuropéenne pour unerelance verte, lancéea l'initiative
de Pascal Canfin, Présidentde lacommission de I'Environnementdu Parlementeuropéen, afin
de batiruneréflexion partagée surdesplansd’'investissesmentsvertsd'apréscrise. Elle regroupe
desdécideurspolitiques, deschefsd'entreprise et desdirigeantsfinanciers, dessyndicats, des
ONG et des groupes de réflexion. Les 270 acteurs de I'Alliance s'engagent a proposer les
solutionsd'investissement nécessairesetalignéesaveclesengagementspour le climat, pour
relancer|’économie apresla crise du Covid 19.

Consultation sur la transparence des informations ESG
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Ecofi a participé a la consultation du Ministére de I'Economie, des Finances et de la Relance
concernantl’article29delaloi Energie et Climat et Disclosures, sur la publication d'informations
en matiérededurabilité dansle secteur desservicesfinanciers. Danssa réponse, Ecofi asignalé
plusieurssujetsliésa latransparence dessociétésdu secteur financier,notammentconcernant
I'intensité carbone des portefeuillesetl'implication dans mauvaises pratiquesfiscales.

Consultation sur I'Eco-label de I'UE

A travers la participation au Groupe Miroir francais de I'Ecolabel Européen coordonné par
I'ADEME, Ecofi a participé a la Consultation de I'Union Européenne sur les criteres qui seront
prévus parl'Eco-labelsurlesproduitsverts, enligne aveclataxonomieeuropéenne.

Code de transparence AFG-FIR Processus ISR Janvier 2021 34



CODE EUROPEEN
DE TRANSPARENCEAFG -FIR

Définitions des termes relatifs a I'ISR

AGENCE DE NOTATION EXTRA-
FINANCIERE /ISR

Les agences de notations ISR analysent et notent
les entreprises, les Etats ou les organisations
supra-nationales du point de vue de leur
comportement vis a vis du développement
durable, c'est-a-dire selon des criteres
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance
(ESQ).

CRITERES ESG

Dimension Environnementale : désigne limpact
direct ou indirect de l'activité d'un émetteur sur
'environnement.

Dimension Sociale / Sociétale : relative & I'impact
direct ou indirect de l'activité d'un émetteur sur
les parties prenantes, par référence a des valeurs
universelles (notamment droits humains, normes
internationales du travail, lutte contre la
corruption...).

Dimension de Gouvernance ensemble des
processus, réglementations, lois et institutions
influant la maniere dont l'entreprise est dirigée,
administrée et contrélée. Elle inclut aussi les
relations entre les nombreuses parties prenantes
et les objectifs qui gouvernent l'entreprise.

INVESTISSEMENT SOCIALEMENT
RESPONSABLE (ISR)

L'ISR est un placement qui vise a concilier
performance économique et impact social et
environnemental en finangant les entreprises et
les entités publiques qui contribuent au
développement durable quel que soit leur
secteur dactivité. En influengant la gouvernance
et le comportement des acteurs, I'ISR favorise
une économie responsable. (AFG - FIR, juillet
2013).

DEVELOPPEMENT DURABLE

Le concept de développement durable a été
formalisé en 1987 a l'occasion des travaux de la
Commission Mondiale sur I'Environnement et le
Développement. Il se définit comme un
“Développement qui répond aux besoins du
présent sans compromettre la capacité des
générations futures a répondre aux leurs” Ce
concept integre au moins trois dimensions
Economique, Sociale et Environnementale.

EMETTEURS

Ensemble des entités  (entreprises, Etats,
agences, supranationaux ou collectivités locales)
qui font appel au marché pour se financer en
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émettant des actions, obligations et autres titres
financiers.

ENGAGEMENT

Activité des investisseurs (fonds de pension,
sociétés d'assurance, sociétés de gestion..) visant
a influencer le comportement d'une entreprise, a
moyen/long terme, en faisant valoir I'importance
d'une meilleure prise en compte des facteurs
Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance.
Cette action recouvre aussi bien le dialogue avec
les entreprises (individuellement ou
collectivement) que les pratiques de vote des
gérants, dont le dépdt de résolutions proposées
en Assemblée générale d'actionnaires.

OPC

Les Organismes de Placements Collectifs sont des
portefeuilles financiers gérés pour le compte de
nombreux souscripteurs par opposition aux
Mandats individuels qui ne concernent qu'un seul
client. SICAV et FCP sont deux formes d'OPC.

PARTIES PRENANTES

Il sagit de tout groupe ou tout individu pouvant
affecter ou étre affecté par la réalisation des
objectifs d'une organisation. Dans le cas d'une
entreprise, ce terme désigne l'ensemble des
personnes physiques ou morales (salarié, action-
naire, client, fournisseur, collectivité locale, Etat,
ONG, syndicat, société civile etc.) qui ont des liens
directs ou indirects avec celle-la.

PRINCIPES POUR L'INVESTISSEMENT
RESPONSABLE (PRI)

Les PRI, lancés en 2005, sont une initiative du
Secrétaire Général des Nations-Unies Koni Annan.
Les signataires sattachent a respecter 6 principes
relatifs a l'intégration des criteres ESG dans leurs
pratiques dinvestissement: (http://www.unpri.org-
[about-pri/the-six-principles/).

RESPONSABILITE SOCIALE ET
ENVIRONNEMENTALE DES
ENTREPRISES

I sagit de lapplication des principes du
développement durable a [l'entreprise. Clest
I'intégration volontaire par lesentreprises,en sus de
criteres économiques usuels, de préoccupations
Environnementales, Sociales/ Sociétales et de
Gouvernance (ESG) a leurs activités et a leurs
relations avec les parties prenantes.
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Document non contractuel. Le présent document ne constitue pas une recommandation dinvestissement
personnalisée. Conformément a la réglementation, toute souscription devra étre précédée d'une évaluation de
'expérience, de la situation et des objectifs du Client. Il est recommandé, avant tout investissement, de lire
attentivement le Document d'Information Clé pour l'Investisseur (ou DICI) et le prospectus de 'OPC.

Les documents d'informations périodiques des OPC sont tenus en permanence a votre disposition chez Ecofi
Investissements 22 rue Joubert - 75009 Paris ou sur notre site internet www.ecofifr - Ecofi Investissements est
susceptible de détenir des liens d'intérét (notamment gestionnaire ou distributeur) ou de détenir des positions
sur les OPC ou les valeurs mentionnés. Une quote-part des frais de fonctionnement et de gestion peut-étre

éventuellement attribuée a un tiers distributeur afin de rémunérer 'acte de commmercialisation dudit OPC.

Ecofi Investissements est agréée par I'AMF (http://www.amf-france.org/) sous le n°GP97004 en date du

07/02/1997.
Ce document est la propriété intellectuelle d’Ecofi Investissements.
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Société de gestion de portefeuille agréée par I’ Autorité des Marchés Financiers sous le numéro GP97004 k}
Société anonyme a Directoire et Conseil de surveillance au capital de 7 111 836 euros * 999 990 369 R.C.S. Paris * APE 66.30Z GROUPE
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	Concernant les risques et les opportunités liés au changement climatique, Ecofi applique plusieurs stratégies, décrites au paragraphe 3.4.
	 Sélection ESG : les notations ESG calculées par Ecofi considèrent la thématique du changement climatique et l’intègre donc dans son modèle d’analyse. Parmi les principaux indicateurs nous citons le niveau d’émissions atmosphériques et le développeme...
	 Thématique ESG : certains fonds thématiques d’Ecofi (détails au paragraphe 1) sont investis dans des sociétés impliquées dans le développement de solutions à impact environnemental positif contribuant à la transition énergétique et écologique.
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