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1. GOUVERNANCE & MOYENS 
 
1.1 GOUVERNANCE DE L’ESG AU SEIN D’OSTRUM AM 
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1.1.1 Supervision des sujets ESG et climatiques par les instances de Direction 
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1.1.2 Organisation des métiers autour de l’ESG et du climat 
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▪ La recherche crédit : 

 
▪ La recherche quantitative : 

 
 
▪ La stratégie ESG : 

  
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1.1.3 Comitologie et groupes de travail autour de l’ESG  
 

 
▪ 

▪ 

▪ 

▪

▪ 

▪ 

▪ 

 

 

 

 

 

 
 

 



 

 Ostrum AM – Rapport d’investissement responsable 2022– 16 

 
 
 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 Ostrum AM – Rapport d’investissement responsable 2022– 17 

 
 
 
 

 
 

• 
• 

• 



 

 Ostrum AM – Rapport d’investissement responsable 2022– 18 

1.2 MOYENS INTERNES ET EXTERNES AU SERVICE DE L’ESG 

1.2.1 Moyens internes déployés par l’entité 
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http://www.unpri.org/
http://www.cdp.net/fr
http://www.frenchsif.org/isr-esg
http://www.unglobalcompact.org/
http://www.efama.org/about/SitePages/Home.aspx
http://www.iigcc.org/
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▪ Principles for Responsible Investment 

1
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1.2.2 Ressources externes techniques dédiées à la prise en compte des critères ESG 

 

 

 
 

 

http://www.coalexit.org/
https://gogel.org/
http://www.msci.com/
http://www.vigeo-eiris.com/
http://www.vigeo-eiris.com/
https://icebergdatalab.com/
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Liste des fournisseurs de données 

 
Prestataires de base de 

données 
Périmètre 

 
Description 

 
 
 
 
 
 
 

Trucost S&P 

 
1.Corporate carbon 

 

• Données CO2 équivalent des Corporates et des souverains ; 

• Alignement scenarios de réchauffement climatique (1.5°C, 
2°C…) ; 

• Émissions projetées ; 

• Entreprise Value / MarketCap ; 

• Évaluation du caractère vert/social/sustainable d’une 
obligation émise par un corporate et enrichissement du flag 
par un certain nombre de données sur le green bond et son 
émetteur ; 

• Information sur les émetteurs charbon ;   

• Risques physiques et de transition ; 

• Taxonomie ; 

• GSS bonds. 

 
2 .Corporate 2DA 

 
 

3.Corporate Obligation 
verte/sociale/Sustainable 

 

4.Taxonomie 

GREaT Coporate 
Indicateurs ESG 

• Notation GREaT pour les émetteurs corporate basée sur des 
indicateurs de Vigeo et MSCI. 

 
 

MSCI 

 
 

Indicateurs ESG 

• Indicateurs utilisés dans la méthodologie GREaT ; 

• Indicateurs bruts ESG DH (Label ISR) ; 

• PAI ; 

• ODD sur les Corporates ; 

• Analyses ESG qualitatives des émetteurs. 

 
Vigeo Moody’s Indicateurs ESG 

• Indicateurs utilisés dans la méthodologie GREaT ; 

• Analyses ESG qualitatives des émetteurs. 

 
 
 

Sustainalytics 

 
Corporate ESG 

• Indicateurs ESG pour les Corporates ; 

• Analyses ESG qualitatives des émetteurs ; 

• Alerte sur les émetteurs présentant une controverse au 
regard de notre politique d’exclusion des Worst Offenders. Exclusion Worst Offenders 

 
 
 

ISS OEKOM 

 
 
 
 
 

Vote 
 
 
 

• Mise à disposition de la plateforme de vote (plateforme 
permettant la transmission des votes aux teneurs de compte) 

• Analyse des valeurs dites « non core » : détermination du 
sens des votes, en fonction du périmètre et en application de 
la politique de vote qui lui sont communiquées ; 

• Exercice du vote sur les valeurs dites « non core » (hors 
marchés bloquants) ; 

• Transmission au teneur de compte des votes « core » et « non 
core » ; 

• Analyse des Corporates au regard de notre politique 
d’exclusion sur les armes controversées. 

Bloomberg Flag Green Bonds • Information sur le caractère GSS d’une obligation. 

Iceberg DataLab Empreinte Biodiversité • Indicateurs biodiversité pour les Corporates. 

Bases de données externes spécifiques pour les aspects climatiques et biodiversité 

Prestataires de base de 
données 

Périmètre Description 

• Score global SDG + 17 SDG ; 

• Indicateurs bruts pour les souverains + SSA ESG DH pour le 
Label ISR. 

• Émissions carbone déclarées par les entreprises ; 

• Base de données Climat / Biodiversité pour alimenter la BDD 
interne. 

• Liste d’entreprises impliquées dans la chaîne de valeur du 
charbon (GCEL), du pétrole et du gaz (GOGEL). 

• Indicateurs ESG pour suivre les avancés des entreprises les 
plus émettrices de gaz dans leurs engagements climatiques. 

• Base de données d’entreprises qui ont formulé un objectif 
climatique validé par la science. 

• Indicateurs ESG sur les effets du réchauffement climatique 
sur les marchés financiers ; 

• Indicateurs ESG sur l’alignement climatique des émetteurs 
impliqués dans les secteurs du pétrole et du gaz et de 
l'électricité et des services publics. 
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2. 2. GESTION RESPONSABLE: NOTRE DÉMARCHE 
 
 
 
 

NOTRE PHILOSOPHIE 
D’INVESTISSEMENT 
 
 

 

• 

• 

• 
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2.1 PRINCIPAUX CHIFFRES ESG ET CLASSIFICATION DES FONDS 
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• 
• 

 

 

Nom du fonds Société de gestion Gérant financier Classification des fonds 
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https://www.ostrum.com/fr/nos-fonds
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2.2 INTÉGRATION DES CRITÈRES ESG 

 
2.2.1 Processus d’Investissement responsable 

 

 

 

 

 
▪ des stratégies best-in-class, 

 
▪ des stratégies sur mesure 

 Les stratégies sont adaptées aux besoins de nos clients : 
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CO2 

 
 
 

 
 

 

 
 
 
 
2.2.2 Renforcement de notre politique de labellisations ISR  
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Best-in-class et Positive 
screening 

 

Best-in-Universe 
 

Exclusions 
renforcées 

Stratégies bas carbone 

https://www.ostrum.com/fr/nos-fonds
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2.2.3 Notre stratégie de financement d’une économie à faible émission carbone 

 
 

 
 
 
 

 

▪ 

▪ 

▪ 

▪ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
6 

 
7 

 

Nos encours labellisés à fin 2022 : 

▪ 20
▪ 98 %
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2.2.4 Transition Juste 

 

 

 

  

2.3 STRATÉGIE D’ENGAGEMENT 

 

 
 

site internet. 
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https://www.ostrum.com/fr/notre-documentation-rse-et-esg
https://www.ecologie.gouv.fr/
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2.3.1 Un dialogue permanent sur 8 thématiques d’engagement  
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2.3.2 Les principaux chiffres-clés 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

Chiffres-clés 

 242 123

149

• 91

   

E
m

• Participer à l’atténuation et 

s’adapter au changement 

climatique 

• Limiter l’impact sur 

l’écosystème 

environnemental 

• Assurer l’éthique des 

affaires 

• Valoriser le capital 

humain 

• Renforcer les relations 

avec les parties prenantes 
 

• Équilibrer les pouvoirs et les 

rémunérations  

• Améliorer la transparence des 

données 

• Garantir la sécurité des 

consommateurs et protéger 

leurs données 

 

https://www.ostrum.com/sites/default/files/Politiques%20diverses/PO_VF_Politique%20de%20Vote_20210101_Web2.pdf
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2.3.3 Politique de vote active et responsable  
 
 

 

 

 
 
▪ 

 
 

▪  :  
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2.3.4 Un engagement actif dans des initiatives collectives 
 
 

▪ Coalition des investisseurs pour des soins responsables (initiative de l’UNI Global Union) : 

 
 
 
▪ Campagne de non-divulgation 2022 (initié par le CDP) : 

▪ Déclaration de l’investisseur mondial aux gouvernements sur la crise climatique (initiative de l’Investor Agenda ) : 

▪ Campagne pour le Science Based Target (initié par le CDP) : 

 
 
 
▪ Déclaration de l’investisseur sur les normes d’emploi et les impacts communautaires (initiative de l’ICCR) 
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▪ Tribune d’Investisseurs « Say On Climate » 2022 (initiative du FIR : Forum pour l’investissement responsable) : 

▪ 
▪ 
▪ 
▪ 

▪ 
▪ 

 

2.4 LES POLITIQUES SECTORIELLES ET D’EXCLUSION 
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http://www.coalexit.org/
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https://www.ostrum.com/fr/notre-documentation-rse-et-esg
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2.5 LA PRISE EN COMPTE DES PRINCIPAUX IMPACTS NÉGATIFS 

2.5.1 Politique de diligence raisonnable relative aux principaux impacts négatifs des 
décisions d'investissement sur les facteurs de durabilité 

 

2.5.2 Déclaration relative aux principales incidences négatives des décisions 
d’investissement sur les facteurs de durabilité  
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Indicateur d’incidences négatives 
sur la durabilité 

Éléments de mesure Incidences 

Indicateurs applicables aux investissements dans des sociétés 
 

1. Émissions de GES 

Émissions de GES de niveau 1 7 360 289.36 tCO2e 
Émissions de GES de niveau 2 1 592 595.71 tCO2e 

Émissions de GES de niveau 3 16 218 807.85 tCO2e 

Émissions totales de GES 25 171 692.92 tCO2e 

2. Empreinte carbone  Scope 1+2+3 65.10 tCO2e / mEUR invested 

3. Intensité de GES des sociétés 
bénéficiaires des investissements 

Scope 1+2+3 91.73 tCO2e / mEUR revenues 

4. Exposition à des sociétés actives dans 
le secteur des combustibles fossiles 

Part d’investissement dans des sociétés 
actives dans le secteur des combustibles 

fossiles  

4.53% 

5. Part de consommation et de 
production d’énergie non renouvelable 
  
  

Part de la consommation et de la production 
d’énergie des sociétés bénéficiaires 

d’investissement qui provient de sources 
d’énergie non renouvelables, par rapport à 

celle provenant de sources d’énergie 
renouvelables, exprimée en pourcentage du 

total des sources d’énergie  

29.18% 

6. Intensité de consommation d’énergie 
par secteur à fort impact climatique 

Consommation d’énergie en GWh par 
million d’euros de chiffre d’affaires des 

sociétés bénéficiaires d’investissements, par 
secteur à fort impact climatique  

0.27 GWh / mEUR revenues 

7. Activités ayant une incidence 
négative sur des zones sensibles sur le 
plan de la biodiversité 

Part des investissements effectués dans des 
sociétés ayant des sites/établissements 

situés dans ou à proximité de zones 
sensibles sur le plan de la biodiversité, si les 

activités de ces sociétés ont une incidence 
négative sur ces zones  

0.17% 

8. Rejets dans l’eau Tonnes de rejets dans l’eau provenant des 
sociétés bénéficiaires d’investissements, par 

million d’euros investi, en moyenne 
pondérée  

0.00 tCO2e / mEUR invested 

9. Ratio de déchets dangereux et de 
déchets radioactifs 

Tonnes de déchets dangereux et de déchets 
radioactifs produites par les sociétés 

bénéficiaires d’investissements, par million 
d’euros investi, en moyenne pondérée 

0.12 tCO2e / mEUR invested 

10. Violations des principes du pacte 
mondial des Nations unies et des 
principes directeurs de l’OCDE pour les 
entreprises multinationales 

Part d’investissement dans des sociétés qui 
ont participé à des violations des principes 
du Pacte mondial des Nations unies ou des 
principes directeurs de l’OCDE à l’intention 

des entreprises multinationales 

0.47% 

11. Absence de processus et de 
mécanismes de conformité permettant 
de contrôler le respect des principes du 
Pacte mondial des Nations unies et des 
principes directeurs de l’OCDE à 
l’intention des entreprises 
multinationales 

Part d’investissement dans des sociétés qui 
n’ont pas de politique de contrôle du respect 
des principes du Pacte mondial des Nations 
unies ou des principes directeurs de l’OCDE 

à l’intention des entreprises multinationales, 
ni de mécanismes de traitement des plaintes 
ou des différents permettant de remédier à 

de telles violations 

35.65% 

12. Écart de rémunération entre 
hommes et femmes non corrigé 

Écart de rémunération moyen non corrigé 
entre les hommes et les femmes au sein des 
sociétés bénéficiaires des investissements  

2.52% 

13. Mixité au sein des organes de 
gouvernance 

Ratio femmes/hommes moyen dans les 
organes de gouvernance des sociétés 

concernées, en pourcentage du nombre total 
de membres 

17.80% 

14. Exposition à des armes 
controversées (mines antipersonnel, 
armes à sous-munitions, armes 
chimiques ou armes biologiques) 

Part d’investissement dans des sociétés qui 
participent à la fabrication ou à la vente 

d’armes controversées 

0% 

Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains ou 
supranationaux 

15. Intensité de GES Intensité de GES des pays d’investissement 103.60 tCO2e / mEUR GDP 

16. Pays d’investissement connaissant 
des violations de normes sociales 

 Nombre de pays d’investissement 
connaissant des violations de normes 

sociales (en nombre absolu et en proportion 
du nombre total de pays bénéficiaires 

d’investissements), au sens des traités et 
conventions internationaux, des principes 

des Nations unies ou, le cas échéant, du droit 
national. 

0.01% 
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3.  STRATÉGIE D’ALIGNEMENT AUX OBJECTIFS CLIMATIQUES 
ET DE BIODIVERSITÉ 

 
 
3.1 STRATÉGIE D’ALIGNEMENT CONFORME AUX ACCORDS DE PARIS 

3.1.1 La capacité de faire des calculs et de piloter la gestion  
 

 

https://www.spglobal.com/esg/trucost

▪ 

▪ 

https://www.spglobal.com/esg/trucost
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3.1.2 Le déploiement de nos politiques énergies fossiles (P&G et Charbon) 
 

 
 
 
3.1.3 Les campagnes d’engagement  
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3.2 STRATÉGIE D’ALIGNEMENT SUR LES OBJECTIFS DE BIODIVERSITE 

▪ 

▪ 

▪ 

 

 
 

 
 

 
3.2.1 L’intégration de la biodiversité dans notre analyse des émetteurs 
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▪ 

▪ 

▪ 

▪ 
▪ 
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3.2.2 Le calcul et le suivi de notre empreinte biodiversité 
 

²

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 
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²

²

 

Empreinte biodiversité (MSA.KM²/M€ investis) =
∑ (

𝐕𝐚𝐥𝐞𝐮𝐫 𝐝𝐞 𝐥𝐚 𝐩𝐨𝐬𝐢𝐭𝐢𝐨𝐧𝐢 (𝑴€)

𝑬𝒏𝒕𝒓𝒆𝒑𝒓𝒊𝒔𝒆 𝒗𝒂𝒍𝒖𝒆 𝒅𝒆 𝒍′é𝒎𝒆𝒕𝒕𝒆𝒖𝒓𝒊 (𝑴€)
∗ 𝐂𝐁𝐅 𝐕𝐚𝐥𝐮𝐞𝐢 𝐒𝐜𝐨𝐩𝐞 𝟏, 𝟐 & 𝟑(𝐌𝐒𝐀.𝐊𝐦²))𝒏

𝒊

∑ 𝑽𝒂𝒍𝒆𝒖𝒓 𝒑𝒐𝒔𝒊𝒕𝒊𝒐𝐧𝐢 (𝐌€)
 

 
 
 

²

 
 
 
 

3.2.3 La biodiversité intégrée à notre processus de gestion 

 
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- 

- 

- 

- 

 
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 

 

.  
 

 
 
 

▪ 
▪ 
▪ 

▪ 
▪ 
▪ 
▪ 

https://www.ostrum.com/fr/notre-documentation-rse-et-esg
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4. TAXONOMIE – ÉNERGIE FOSSILES  
 

 
 

- 
- 
- 

- 

 
111  
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Cartographie sectorielle

• 176 des 464 activités 
commerciales de Trucost 
sont associées aux 
activités de la 
Taxonomie

• Les critères de sélection 
pour la contribution 
susbtantielle, le DNSH et 
les MSS pour l’activité 
primaire sont saisis pour 
chaque activité comme 
indiqué dans les Actes 
Délégués et d’autres 
sources pertinentes 
comme l’OCDE

Eligibilité et constribution 
substantielle

• Les entreprises et celles 
de leurs activités qui 
relèvent des activités 
commerciales deTrucost 
associées aux activités 
de la Taxonomie sont 
considérées comme 
eligibles

• Les critères de sélection 
technique de la 
Taxonomie sur la 
contribution substantielle 
sont appliqués à toutes 
les activités admissibles, 
qui sont identifiées 
comme ayant satisfait ou 
non aux critères

• Lorsque les données ne 
sont pas suffisantes pour 
évaluer le rendement 
d’une entreprise par 
rapport aux critères de 
sélection technique pour 
une contribution 
substantielle, le 
coefficient aligné sur la 
taxonomie (TAC) est 
utilisé pour combler les 
lacunes statistiques

DNSH

• Des évaluations au 
niveau de l’activité et de 
l’entreprise sont 
réalisées pour s’assurer 
qu’aucun préjudice 
important n’est causé 
aux autres objectifs de la 
Taxonomie

MSS

• Une évaluation au 
niveau de l’entreprise est 
effectuée pour s’assurer 
que l’entreprise respecte 
les garanties sociales 
minimales requises

Alignement

• En fonction du 
rendement des trois 
piliers d’évaluation, une 
entreprise et ses 
activités sont évaluées 
en fonction du 
pourcentage des 
revenus correspondant à 
la taxonomie
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5. PRISE EN COMPTE DES CRITÈRES ESG DANS LA GESTION DU 
RISQUE D’OSTRUM 

 
 
 

5.1 IDENTIFICATION DES RISQUES ET OPPORTUNITÉS 

5.1.1 Risques et opportunités climatiques identifiés 
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https://www.i4ce.org/publication/gestion-risques-climatiques-financiers/
https://www.i4ce.org/publication/gestion-risques-climatiques-financiers/
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5.1.2 Impacts des risques et opportunités identifiés sur les activités d’Ostrum AM 
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5.1.3 Cartographie des risques climatiques 
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▪ 
▪ 
▪ 

 

 

5.2 GESTION DU RISQUE ESG/CLIMAT  

5.2.1 Politique sur la prise en compte des risques de durabilité  
 

 
 

https://www.ostrum.com/fr/publications-reglementaires#politique-de-gestion-des-risques-de-durabilit%C3%A9-et-des-incidences-n%C3%A9gatives
https://www.ostrum.com/fr/publications-reglementaires#politique-de-gestion-des-risques-de-durabilit%C3%A9-et-des-incidences-n%C3%A9gatives
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5.2.2 Intégration des critères ESG dans la gestion des risques selon les classes d’actifs 

 
 

 

▪  

 
 
▪ 
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• 

• 
• 
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• 
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▪ 

 
 

▪  : 

▪ :  

 
 
 
 

https://www.spglobal.com/ratings/en/
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▪ 
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▪ 
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▪ 

 
 
 
 
5.2.3 Rôle de la direction des risques dans les processus ESG / ISR 
 
 

 

 

A. Contrôles et suivi des contraintes ESG, cadre réglementaire ESG  
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• 

• 

• 

 

 

 

• 

• 

 

 

• 
• 
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B. Consolidation et Monitoring des risques ESG  
 

 

• 

• 

• 

• 

• 

• 
² ²

²
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C. Cadre interne ESG 

• 
• 
• 

 

 

▪ 

▪ 

▪ 
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https://www.fefundinfo.com/
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6. INDICATEURS ET OBJECTIFS/MESURES D’AMÉLIORATION 
 
 

6.1 INDICATEURS 
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▪ 
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▪ 

▪ 

▪ 
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▪ 
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6.2 OBJECTIFS ET MESURES D’AMÉLIORATION 
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MENTIONS LÉGALES 

Ostrum Asset Management 

 

 

 

 

 

 
 
  

http://www.ostrum.com/
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