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UN ACTEUR ENGAGE

LONVIA Capital est une société de gestion indépendante fondée a l'initiative
de Cyrille Carriere et Francois Badelon qui déploie une philosophie
d'investissement de long terme. La Société de Gestion s'appuie sur une
stratégie d’investissement singuliere appliquée avec succes par Cyrille Carriere
et son équipe depuis de nombreuses années sur les actions européennes de
petites et moyennes capitalisations.

La stratégie d'investissement de LONVIA Capital repose sur lidentification,
I'analyse et la sélection de modéles économiques jugés pérennes et créateurs
de valeur dans une optique d'investissement de long terme. Nous investissons
dans des sociétés estimées a fort potentiel de développement par un
positionnement sur des marchés porteurs et des stratégies tournées vers la
croissance via linnovation produit, l'investissement en capital humain, la
conquéte de nouvelles clienteles et le déploiement international. Par essence,
I'analyse de I'utilité sociale, des pratiques Environnementales, Sociales et de
Gouvernance (ESG) ainsi que l'impact positif des sociétés constituent ainsi une
composante clé de la sélection des valeurs dans nos portefeuilles. LONVIA
Capital est convaincue qu'un émetteur est d’autant plus performant qu'il
integre au cceur de sa stratégie de gestion les enjeux ESG.

La Société de Gestion a initié sa démarche durable par la signature des UN PRI*
en novembre 2020 et en sélectionnant S&P Trucost comme fournisseur pour le
calcul de 'empreinte carbone et environnementale de ses portefeuilles. A partir
de 2021, LONVIA Capital a structuré son approche d’investissement ESG en
mesurant l'impact positif sur les enjeux sociaux et environnementaux des
entreprises en portefeuille grace a une analyse propriétaire se basant sur les
données des fournisseurs S&P Trucost et Sustainalytics obtenant le Label ISR**
francais du Ministere de I'Economie et des Finances et en classifiant ses fonds
en Article 9 SFDR***,

En outre, la société et ses associés s’engagent a consacrer 10% du résultat net
pour soutenir la recherche médicale, I'inclusion sociale et la préservation de
I'environnement.

*UN PRI: Les Principes pour l'investissement responsable sont un réseau international d'investisseurs soutenu par les Nations Unies. ** ISR :
Investissement Socialement Responsable. *** SFDR : Sustainable Finance Disclosure Regulation. Toutes les définitions détaillées dans le
glossaire, en annexe de ce rapport
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DEMARCHE D'INVESTISSEMENT
RESPONSABLE ET DURABLE

La démarche de LONVIA Capital repose sur 4 piliers :

Pilierl

Exclure les
entreprises dont le
comportement est
contraire aux
principes du Pacte
Mondial des Nations
Unies au méme titre

Pilier I

Evaluation du
risque ESG de nos
portefeuilles

Pilier 111

Investir dans des
entreprises d’avenir
dont l'activité a un
impact positif sur
I'atteinte des
Objectifs de
Développement

Pilier IV

Engagement et
dialogue
actionnarial
renforcés

que celles des

secteurs des armes

controversées, du

Tabac et du Charbon

Pilier|

Le processus de
sélection de titres
de LONVIA
Capital dispose de
plusieurs
typologies
d’exclusions
normatives et
sectorielles
appliquées sur
tous les fonds

SUSTAINALYTICS Trucost

aMamingstar company

Durable des Nations-

Unies (ODD)

ESG Analysis

Bloomberg

S&PGlobal LO N V 1 A—

Exclusions normatives

Violation d’'un ou
plusieurs des dix
principes du Pacte
Mondial des Nations
Unies: controverses
graves et répétées
relatives a
'Environnement, les
Droits de 'Homme et la
Corruption

Convention d'Ottawa &
Oslo - Sociétés qui
fabriquent, vendent,
stockent et transferent
des bombes a sous-
munitions et mines
antipersonnel
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Exclusions sectorielles

Sociétés qui tirent plus

__\\I de 5% de leurs revenus
de la fabrication et vente
de tabac

Sociétés qui tirent plus
-~ de10% de leurs revenus
de I'extraction et
production de charbon



DEMARCHE D'INVESTISSEMENT
RESPONSABLE ET DURABLE

La démarche de LONVIA Capital repose sur 4 piliers :

Pilier Il

Evaluation du risque
ESG de nos
portefeuilles

Pilier 1l

Evaluation de I'impact
social et
environnemental a
travers une mesure de
la contribution a 4
thématiques d'impact
ODD

LONVIA Capital prend en compte le risque ESG de chaque
entreprise en se basant sur le score du fournisseur de données
Sustainalytics. L'évaluation des risques ESG mesure le risque encouru
par la valeur d'une entreprise en raison de questions
environnementales, sociétales et de gouvernance. Cette notation
utilise une structure en deux dimensions qui associe I'exposition d'une
entreprise aux risques ESG matériels liés a un secteur d’activité
spécifique et la gestion de ces risques par la société.

CLIMAT & ENVIRONNEMENT

B

m

TECHNOLOGIES INNOVANTES

o 3
o 3

PROGRES SOCIAL

SANTE & BIEN-ETRE

TE

L’évaluation de I'impact positif ou négatif des sociétés est réalisée en interne et se fonde sur les
données fournies par les prestataires S&P Trucost et Bloomberg. Elle permet de complémenter
la notation du risque ESG. L'équipe de gestion mesure également les empreintes carbone et
environnementale des entreprises cibles.

Pilier IV

Engagement et
dialogue actionnarial
renforcés

L’engagement actionnarial est au coeur de la relation que nous tissons
avec les entreprises dans lesquelles nous investissons. L'équipe de
gestion de LONVIA Capital rencontre régulierement les
représentants des entreprises sélectionnées au sein des fonds gérés.
Ce dialogue est un élément clé et peut s‘inscrire dans le cadre du suivi
des entreprises et des émetteurs ou intervenir en réponse a une
montée de certaines préoccupations. Nous nous engageons a voter a
100% des assemblées générales et avons recours au proxy voting ISS
- Institutionnal Shareholder Services. A ce titre, une attention
particuliére est portée aux résolutions environnementales et sociales.
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DISPOSITIONS REGLEMENTAIRES

LONVIA Capital a déja pris les dispositions nécessaires et mis en place un calendrier
d’engagement pour le rapport des UN PRI

SFDR

Niveau entité /
publication

Politique de prise en
compte desrisques de
durabilité (Article 3)

Déclaration de prise en
compte des PAI*** (Article
4)

Reporting Article 29 LEC

Niveau Produit

Indication d’une prise en
compte des risques
de durabilité (Article 6)

Publication des annexes
précontractuelles

Publication des annexes
périodiques

Publication des website
disclosure

Renouvellement du label ISR et
classification en Article @ des trois
fonds gérés

Publication du code de
Transparence permettant de
répondre a |'Article 10 sur les
objectifs spécifiques des fonds
(Article 9)

Mise en place des reportings
extra-financiers mensuels pour
I'ensemble des fonds gérés avec
une approche responsable. Cela
comprend notamment le
positionnement de la note ESG et
les détails pour chaque
composante ainsi qu’une vue
exhaustive des données carbone
et environnementale

A venir

522023
Publication du rapport des
UN PRI

Mise a jour de la politique
d’exclusion

Publication d’'un document
d'information sur les
principales incidences
négatives et le mapping
utilisé dans la
meéthodologie pass or fail

Mise a jour du process
d’investissement durable

*SFDR : Sustainable Finance Disclosure Regulation. ** Article 29 de la Loi Energie Climat. ***PAl : Principal
Adverse Impact . Se reporter au glossaire en annexe pour les définitions de SFDR, PAI, Taxonomie, MIFID I

ESG, Article 29 LEC
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https://www.lonvia.com/ckeditor_assets/attachments/49/politique_relative_aux_risques_en_matiere_de_durabilite_et_esg.pdf
https://www.lonvia.com/fr/investissement-responsable

DISPOSITIONS REGLEMENTAIRES

Taxonomie verte EU

Publication dans le prospectus des fonds :

La part des investissements durables (avec un objectif environnemental
et social) représente au minimum 90% dont :

20 % au minimum dans des émetteurs durables du point de vue
environnemental et 20% au minimum dans des émetteurs du point de

vue social.

Les 10% maximum restants comprennent les dépbts bancaires, les
instruments de couverture et les instruments dérivés.

Les fonds ne prennent actuellement aucun engagement sur un
minimum d’activités alignées avec la Taxonomie européenne

Article 29 LEC

Mise a disposition d’information

LONVIA Capital ayant moins de 500 millions d’encours sous gestion
n’‘est pas dans I'obligation de publier un rapport Article 29 LEC complet

Ce présent reporting permet de répondre a la section 1 de I'Article 29
LEC relatif a la démarche générale de la société de gestion.

Article 4 SFDR

Mise a disposition d’information

LONVIA Capital déclare prendre en compte les principales incidences
négatives

Ce présent reporting présente les résultats agrégés sur I'ensemble des
portefeuilles de LONVIA sur 14 indicateurs obligatoires et 2 facultatifs
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https://www.lonvia.com/fr/docs/funds/lonvia-avenir-mid-cap-euro/PROSPECTUS
https://lonvia.com/ckeditor_assets/attachments/107/reporting_article_29_lonvia_capital.pdf
https://lonvia.com/ckeditor_assets/attachments/108/rapport_pai_niveau_entite_lonvia_capital.pdf

DISPOSITIONS REGLEMENTAIRES

Classification article @ des fonds LONVIA Capital

LONVIA Capital applique une stratégie d’investissement orientée vers des entreprises dont
l'activité contribue aux Objectifs de Développement Durable des Nations Unies (ODD) et respecte
les exigences de I'article 9 du réglement SFDR de la maniére suivante :

CONTRIBUER a un objectif environnement et/ou social

Les fonds ont pour objectif d’investir dans des entreprises dont l'activité vise a contribuer aux
objectifs de développement durable (ODD) en ayant un impact environnemental et social positif

MESURER cette contribution au moyen d'indicateurs

Mise en place par LONVIA Capital d'une grille d'évaluation interne de limpact social et
environnemental a travers une mesure de la contribution des entreprises a 4 thématiques d'impact
ODD : « Climat et Environnement », « Progrés Social », «Technologies Innovantes » et «Santé et
Bien-étre». En effet, chaque thématique d'impact répond a un ou plusieurs ODD. Pour
mesurer l'impact positif environnemental, utilisation de données quantitatives comme les émissions
carbone scope 1, 2 et 3 (on note AAA les entreprises avec une empreinte carbone faible qui
contribuent donc positivement a une transition bas carbone). Pour l'impact positif sur le pilier
social, on s'intéresse au nombre d’emplois créés ou encore les dépenses en recherche &
développement (R&D) sur le chiffre d’affaires

S'ASSURER que les investissements ne causent pas de préjudices a chaque objectif

Utilisation des données PAI fournis par S&P Trucost et intégration dans le processus d’évaluation
de limpact des indicateurs de mesure d'impact négatif (comme la consommation en eau
provenant des ressources naturelles) afin de s'assurer que les entreprises ne portent pas préjudice
aux autres objectifs sociaux et environnementaux

INVESTIR dans des entreprises ayant une bonne pratique de gouvernance

Le pilier Gouvernance des entreprises présentes dans les portefeuilles de LONVIA Capital est
évalué a travers le score de risque de gouvernance du fournisseur Sustainalytics et une attention
particuliere est apportée a I'analyse des controverses, tout au long du processus d'investissement,
qui prennent souvent source dans une gouvernance de mauvaise qualité.

Se reporter au glossaire en annexe pour les définitions ODD et PAI
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CAS PRATIQUES

Thématiques

SANTE & surgicalscience

BIEN-ETRE

J\/\,

CLIMAT &
ENVIRONNEMENT

Z

TECHNOLOGIES
INNOVANTES

Ll

PROGRES
SOCIAL

o o

ki

Sociétés

CAREL

siitec

nexus |ag
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Activité

Simulateurs de réalité virtuelle pour la
chirurgie

Les simulateurs de Surgical Science permettent
de préparer et former les chirurgiens. La
simulation réduit le temps nécessaire a
l'acquisition de compétences chirurgicales et
offre une formation cohérente et rentable qui
contribue a former des chirurgiens mieux
préparés, réduisant ainsi les erreurs médicales.

Solutions pour le contréle des systémes de
climatisation et réfrigération

Le groupe CAREL concoit, fabrique et vend des
composants et des solutions de haute
technologie (matériel et logiciel) au niveau
mondial pour une efficacité énergétique élevée
dans le contréle et la régulation des systémes et
équipements de climatisation et des secteurs de
la réfrigération.

Fournisseur de matériaux semiconducteurs

Soitec concgoit des matériaux avancés dans le but
d’améliorer la performance technologique et
I'efficacité énergétique des puces électronique.
Le groupe est un acteur clé du déploiement de
l'usage du Carbure de Silicium qui permet
d’améliorer les caractéristiques des composants
de puissance, notamment utilisé pour améliorer
I'autonomie des véhicules électriques.

Logiciels pour hopitaux et établissements de
soins

Les logiciels de Nexus jouent un réle crucial
pour maintenir les colts du systeme de santé a
un niveau bas tout en permettant un acces a
des soins de qualité pour tous les patients.



POLITIQUE DENGAGEMENT & DE VOTE

L'équipe de gestion de LONVIA Capital rencontre régulierement les représentants
des entreprises selectionnées au sein des fonds geres. Ce dialogue est un élément
clé et peut s’inscrire dans le cadre du suivi des entreprises et des émetteurs ou
intervenir en réponse a une montée de certaines préoccupations.

Les gérants dialoguent avec les sociétés et les émetteurs sur la mise en ceuvre de
leur stratégie d’entreprise, leurs résultats, les risques financiers et de durabilité, et
I"allocation du capital. LONVIA Capital s’efforce de comprendre 'approche adoptée
par la direction des entreprises et des émetteurs afin d'évaluer leur capacité
managériale.

Enfin, le dialogue avec les entreprises permet également de mieux connaitre les
entreprises et d'affiner les notations ESG opérées, mais aussi de promouvoir de
meilleures pratiques aupres des entreprises rencontrées. Le dialogue actionnarial se
fait par le biais de réunions, de conférences téléphoniques et de correspondances.

Dans ce cadre, voter aux assemblées générales constitue un élément important du
dialogue avec les entreprises. Le principe général met I'accent sur la pérennité et la
valorisation a long terme des entreprises grace a la promotion des meilleurs
pratiques de gouvernance et la prise en compte des enjeux ESG.

LONVIA Capital exerce ses droits de vote en toutes circonstances, quelle que soit la
nationalité des sociétés ou la taille de sa position.

Participation a plus de assemblées
générales

Votes sur plus de résolutions
Vote : 83,5% des résolutions
Vote 1 16,5% des résolutions

Plus de echanges avec les

managements sur leurs stratégies de
croissance et les enjeux de durabilité




LONVIA AVENIR MID-CAP EUROPE

ME
«\gc,e Nr'\r
& 2 SFDR
S [
[ ] Principles for = (iRl z
m Responsible  + (118 T
EEE Investment ",’?9 &
o, .»
ONsppre

Notation durisque ESG Répartition du risque ESG
(O absence de risque - 100 risque maximum)

Négligeable

|
11,3
FONDS INDICATEUR Moyen —
DE REFERENCE*
el —
Empreinte Carbone
Elevé
4 Sévere Indicateur de
6 référence
FONDs  INDICATEUR Non Noté m Fonds
DE REFERENCE* |
0% 25% 50%
Données sur une base 100
Empreinte Environnementale Exposition du Fonds aux thématiques d’impact
Santéetbien-étre I
0 6 Progressocial
’

. .
- INDICATEUR Climat etenvironnement I

DE REFERENCE* L
Technologiesinnovantes
. .
Absence d'exposition
0% 20% 40%
Indicateurs extra-financiers
. Couverture
Fonds Indicateur Couverture Fonds .
Indicateur
N-1 N N-1 N N-1 N N-1 N
Empreinte carbone (tCO2e par Mn€ investi) 68,4% 63,9% 393,8 267,7% 955%  955%  951%  942%
Empreinte environnementale (ratio de co(ts 0,5% 3,2% 95,5% 95,1%
annuels par Mn€ investi) 0,6% 2,1% 95,5% 94,2%
Créations d'emplois nettes (moyenne 3 ans) 10,5% 9,3% 6,5% 2,8% 87,1%  64,1% 92,2% 60,0%
Dépenses de R&D et CapEx en pourcentage des 12,1% 10,3% 76,6% 75,6%
ventes 12,1% 9,9% 55,7% 50,8%
Pourcentage de directeurs indépendants au 63,1% 66,8% 67,5% 82,7%
conseil d'administration 65,4% 68,2% 58,9% 78,8%
Pourcentage de femmes au conseil 31,0% 35,1% 67,5% 88,2%
d'administration 28,7% 35,4% 68,1% 83,0%
Sociétés signataires du Pacte Mondial de I'ONU 25,6% 25,6% 57,6% 51,8% 89,5%  737% 85,6% 79,0%

*MSCI Europe SMID Cap Index (NR, EUR)
Sources : LONVIA Capital, TRUCAST, Bloomberg au 31/12/2022
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LONVIA AVENIR MID-CAP EURO

(SEMENT,
&

(Nyé.

‘o, SFDR
] Principles for Label z
..PRI Responsible  + (118 T
EEE Investment ",’?9 é"
& .
ONsppre

Notation durisque ESG Répartition du risque ESG
(O absence de risque - 100 risque maximum)

N EglIgeale  ——
1,1
FONDS  INDICATEUR el o —
DE REFERENCE*
Moyen
e m
Empreinte Carbone
Eleve I
57 9 Sévere Indicateur de
’ référence
FONDs  INDICATEUR Non Noté m Fonds
DE REFERENCE* i
0% 25% 50%
Données sur une base 100
Empreinte Environnementale Exposition du Fonds aux thématiques d’impact
Progréssocial s
O 5 Santéetbien-étre
(4
. .
onne INDICATEUR Climat etenvironnement I
DE REFERENCE* .
Technologiesinnovantes
Absence d'exposition
0% 20% 40%
Indicateurs extra-financiers
Fonds Indicateur Couverture Fonds  Couverture Indicateur
N-1 N N-1 N N-1 N N-1 N
Empreinte carbone (tCO2e par Mn€ investi) 69,9% 58% 291,7% 314% 93,2% 98% 91,0% 97%
Empreinte environnementale (ratio de colts annuels 0.6%
par Mn€ investi) o 0% 3,1% 2% 93,2% 98% 91,0% 97%
Créations d'emplois nettes (moyenne 3 ans) 9,7% 10% 6,5% 2% 82,1% 70% 86,7% 65%
Dépenses de R&D et CapEx en pourcentage des 11.4%
ventes o 13% 9,9% 11% 76,9% 58% 72,1% 54%
Pourcentage de directeurs indépendants au conseil 65.3%
d'administration o 62% 69,1% 65% 60,2% 73% 78,0% 85%
Pourcentage de femmes au conseil d'administration 28,9% 32% 34,9% 36% 63,4% 80% 83,5% 88%
Sociétés signataires du Pacte Mondial de I'ONU 26,7% 23% 48,9% 61% 80,5% 88% 77,6% 83%

*MSCI EMU SMID Cap Index (NR, EUR)
Sources : LONVIA Capital, TRUCAST, Bloomberg au 31/12/2022
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LONVIA AVENIR SMALL CAP EUROPE

ME
«\‘)c,i Nr'\r
& 2 SFDR
S [

[ ] Principles for = (iRl z

m Responsible  + US118¢W T

EEE Investment "(’:\r &
o, .»
ONsppre

Notation du risque ESG
(O absence de risque - 100 risque maximum)

Faible

Répartition durisque ESG

|

FONDS INDICATEUR Moyen .

DE REFERENCE*

Négligeable
Empreinte Carbone )
Elevé i Indicateur de
référence
Sévére = Fonds

FONDs  INDICATEUR Non Noté

DE REFERENCE* |

0% 25% 50%

Empreinte Environnementale

Données sur une base 100

Exposition du Fonds aux thématiques d’impact

Progréssocial
Climat etenvironnement
Santé etbien-étre I
FONDS INDICATEUR
DE REFERENCE* P
Technologiesinnovantes
Absence d'exposition
0% 20% 40%
Indicateurs extra-financiers
Fonds Indicateur Couverture Fonds Couverture Indicateurs
N-1 N N-1 N N-1 N N-1 N

Empreinte carbone (tCO2e par Mn£€ investi) 56,6% 53,1% 228,36% 193,6% 92,2% 97,7% 32,9% 42,8%
Emprelntg enwronnementale (ratio de colts annuels 0,5% 0,5% 22% 22% 92.2% 97.7% 32.9% 42,8%
par Mn€ investi)

Créations d'emplois nettes (moyenne 3 ans) 13,5% 12,0% 4,3% 7,1% 65,0% 66,0% 34,6% 27,7%
ffffe';ses de R&D et CapEx en pourcentage des 15,3% 14,7% 12,1% 13,3% 69,6%  633%  34,2% 25,2%
Plourct-:.'n'tage 'de directeurs indépendants au conseil 79,6% 77.4% 65,9% 65,6% 45,6% 48,8% 13,1% 22.5%
d'administration

Pourcentage de femmes au conseil d'administration 31,1% 27,1% 31,0% 28,4% 45,6% 60,0% 14,4% 25,3%
Sociétés signataires du Pacte Mondial de 'ONU 25,9% 26,6% 26,3% 21,7% 79,2% 79,0% 13,3% 25,9%

*MSCI Europe Micro Cap Index (NR, EUR)
Sources : LONVIA Capital, TRUCAST, Bloomberg au 31/12/2022
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ANNEXES_GLOSSAIRE

Adoptée le 8 novembre 2019, la loi énergie-climat
permet de fixer des objectifs ambitieux pour la politique climatique et énergétique francgaise.
Comportant 69 articles, le texte inscrit I'objectif de neutralité carbone en 2050 pour répondre a
I'urgence climatique et a I'’Accord de Paris. Elle est le prolongement de la loi relative a la transition
énergétique pour la croissance verte promulguée le 17 aoGt 2015, ainsi que les plans d'action qui
I'accompagnent visant a permettre a la France de contribuer plus efficacement a la lutte contre le
déreglement climatique et a la préservation de I'environnement. Pour donner un cadre a l'action
conjointe des citoyens, des entreprises, des territoires et de I'Etat, la loi fixe des objectifs & moyen et
long terme de réduction des émissions de gaz a effet de serre, dans le but de favoriser une croissance
économique durable.

D’apres le reglement européen SFDR, un investissement durable
(« Substainable Investment ») est un investissement dans une activité économique qui contribue a un
objectif environnemental, mesuré par exemple au moyen d’indicateurs clés en matiere d’utilisation
efficace des ressources concernant l'utilisation d’énergie, d’énergies renouvelables, de matieres
premieres, d'eau et de terres, en matiere de production de déchets et d’émissions de gaz a effet de
serre ou en matiére d’effets sur la biodiversité et I'économie circulaire, et/ou un investissement dans
une activité économique qui contribue a un objectif social, en particulier un investissement qui
contribue a la lutte contre les inégalités ou qui favorise la cohésion sociale, I'intégration sociale et les
relations de travail, ou un investissement dans le capital humain ou des communautés
économiquement ou socialement défavorisées, pour autant que ces investissements ne causent de
préjudice important a aucun de ces objectifs et que les sociétés dans lesquels les investissements sont
réalisés appliquent des pratiques de bonne gouvernance, en particulier en ce qui concerne des
structures de gestion saines, les relations avec le personnel, la rémunération du personnel compétent
et le respect des obligations fiscales.

Cette sélection ESG privilégie les entreprises les mieux notées d'un point de vue
extra-financier indépendamment de leur secteur d’activité, en assumant des biais sectoriels, puisque
les secteurs qui sont dans I'ensemble considérés plus vertueux seront plus représentés.

L’empreinte carbone mesure la quantité d’émissions de gaz a effet de serre en
équivalent CO2 occasionnée par I'activité d'une entreprise.

Les criteres ESG (Environnement, Social, Gouvernance) sont les 3 piliers de I'analyse extra-
financiere. lls permettent d'évaluer les pratiques Responsabilité Sociale Entreprises des entreprises.

Qu’elles soient sectorielles, normatives ou éthiques, les exclusions bannissent de I'univers
d'investissement des fonds, des entreprises dont les contributions sont néfastes pour 'hnomme ou
I'environnement.

Signifie ne pas causer de préjudice significatif a I'un des 6
objectifs environnementaux, sur 'ensemble du cycle de vie des produits et services de l'activité (article
17 du reglement Taxonomie).

Investir dans les entreprises, les institutions et les fonds d'investissement dans le
but de générer un impact social et environnemental positif en plus d'un profit financier. Cet impact
intentionnel, se doit d’étre mesurable, mesuré et publié dans la documentation du fonds.***
L'investissement a impact se définit par trois grands principes qui doivent étre au coeur du process
d'investissement : I'intentionnalité, I'additionnalité, la mesure de I'impact.

Prise en compte des émissions du scope 1, 2 et 3 (amont), normalisées par million
d’euros de chiffre d’affaires.

L'Investissement Socialement Responsable est un placement qui vise a concilier performance
économique et impact social et environnemental en financant les entreprises qui contribuent au
développement durable. L'ISR favorise une économie responsable.
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ANNEXES_GLOSSAIRE

Les 17 ODD ont été adoptés en 2015 par 193 pays. lIs
constituent un plan d'action pour la paix, 'humanité, la planete et la prospérité. lls ambitionnent de
transformer nos sociétés en éradiquant la pauvreté et en assurant une transition juste vers un
développement durable d'ici a 2030. lIs fournissent une feuille de route aussi bien aux Etats qu’au
secteur privé ou aux individus pour relever les défis mondiaux, de la réduction des inégalités au
développement d'énergies propres et d’'un colt abordable.

Pourcentage du chiffre d'affaires de I'entreprise généré par une technologie/activité
considérée comme favorable a la transition énergétique et écologique. Plus la part verte d'une
entreprise est proche de 0%, plus celle-ci est soumise a des risques de transition. La méthode de calcul
de la part verte se base sur la Taxonomie européenne.

Le réglement SFDR définit les principales incidences négatives
comme « les incidences négatives des décisions d'investissement [...] qui entrainent des effets négatifs
sur les facteurs de durabilité ».

Développés sous I'égide des Nations Unies en 2005, les Principes pour I'Investissement
Responsable, au nombre de 6, constituent un engagement de la part de leurs signataires a intégrer les
critéres ESG dans leur gestion.

Evénement ou situation dans le domaine de I'environnemental, du social ou de
la gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle,
sur la valeur de 'investissement.

La réeglementation SFDR vise a accroitre la
transparence sur la facon dont les acteurs financiers intégrent la durabilité dans leurs décisions et
conseils d’'investissement. Chaque produit doit dans un premier temps étre classifié en fonction de ses
caractéristiques : article 6 (le produit n‘a pas d'objectif de durabilité), article 8 (la communication d'un
produit intégre des caractéristiques environnementales et sociales méme si ce n’est pas son point
central), article 9 (le produit a un objectif d’'investissement durable).

Classification, a I'échelle de 'Union Européenne, des activités économiques
considérées comme « vertes ». Ce langage commun permet de mettre en exergue les activités
essentielles a la transition écologique et une économie bas carbone. Elle permet également de se
prémunir contre le greenwashing.
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DETAIL METHODOLOGIES DE CALCUL

Source LONVIA, Sustainanalytics : la notation prend en compte a la fois I'exposition au risque ESG
des sociétés et la qualité de la gestion de ce risque. La notation refléte le risque sur une échelle absolue comprise entre O et 100,
la notation la plus faible indiquant le risque ESG le plus faible.

Les 17 objectifs de développement durable (ODD) définis par les
Nations Unies ont été regroupés en 4 thématiques d'impact.

tCo2e. L'empreinte carbone mesure la quantité d’émissions de gaz a effet de serre en équivalent CO2
occasionnée par l'activité d’'une entreprise.

Elle estime le ratio des colts annuels liés aux pollutions, a I'utilisation des ressources y

compris I'eau, a la dégradation des écosystemes, aux déchets, ainsi qu’aux changements climatiques causés par les entreprises en
portefeuille par Mn€ investis.
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PRINCIPAUX RISQUES DES FONDS

Un risque de liquidité existe lorsque des investissements spécifiques sont difficiles a vendre ou a acheter.
Ceci pourrait réduire les rendements du Fonds en cas d'incapacité de celui-ci a conclure des transactions au moment et au prix
souhaités. Cela peut étre le résultat de chocs d'intensité et de gravité sans précédent, tels que, sans s’y limiter, les pandémies et
les catastrophes naturelles.

Le Fonds investit de maniére significative dans des sociétés de petite taille, ce qui peut comporter un
risque plus élevé puisque leurs cours peuvent étre soumis a des fluctuations de marché plus importantes que celles des grandes
sociétés.

Le Fonds a recours a des instruments dérivés, c’est-a-dire des instruments
financiers dont la valeur dépend de celle d’'un actif sous-jacent. Par conséquent, les fluctuations du cours d’un actif sous-jacent,
méme mineures, pourraient entrainer des variations importantes du cours de l'instrument dérivé correspondant. Avec |'utilisation
de produits dérivés de gré a gré, il existe un risque que la contrepartie aux transactions ne respecte pas totalement ou
partiellement ses obligations contractuelles. Cela peut entrainer une perte financiére pour le Fonds.

Dans la mesure ou les investissements du Fonds sont concentrés dans un pays, un marché, un
secteur ou une catégorie d'actifs en particulier, le Fonds peut étre exposé a des pertes en raison d'événements défavorables
affectant ce pays, ce marché, ce secteur ou cette catégorie d'actifs.

Le Fonds investit en obligations, trésorerie ou autres instruments du marché
monétaire. Il existe un risque que I'émetteur ne puisse pas faire face a ses engagements. La probabilité d'un tel événement
dépend de la solvabilité de I'émetteur. Le risque de défaillance est généralement accru avec les obligations notées « sub-
investment grade ». Une augmentation des taux d'intérét peut entrainer une baisse de la valeur des titres a revenu fixe détenus
parle Fonds. Les prix et les rendements des obligations ont une relation inverse, lorsque le prix d'une obligation baisse, le
rendement augmente. Des informations complémentaires concernant les risques en général sont présentées dans la section «
Facteurs de risque généraux » du prospectus.
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