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Présentation de Cohen.&Company Financial (Europe)

S.A. et informatj spimetre d’application
el '

29 LEC : Cohen & Company Financial (Europe) S.A. (ci-apres « CCFESA ») est une entreprise d’investissement (El) agréée et supervisée par I’Autorité
de controle prudentiel et de résolution (“ACPR”) et I’Autorité des Marchés Financiers (“AMF”), dans le cadre de la Directive MIFID II.

Au cours de I'année 2023, CCFESA a exercé une activité de :
- Conseil en investissement (764 M€ d’encours, soit 97.2% des encours totaux)
Donc pas de reporting 29 LEC a produire car service de conseil.

- Gestion de portefeuille pour compte de tiers ( 22 M€ d’encours , soit 2.8 % des encours totaux)
Donc reporting 29 LEC, 1° du Ill de I'article D533-16-1 du Code Monétaire et Financier car encours < 500 ME£.

SFDR : Concernant les informations relatives aux critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance a publier conformément au
réglement UE 2019/2088, CCFE S.A. reportera au niveau entité (encours totaux > 500 M€) mais pas au niveau fonds (aucun fonds > 500 M€).

Les reportings distingueront les deux 2 stratégies suivantes selon la nature des instruments financiers qui les composent :

- Activités de conseil en investissement (ou de gestion sous mandat), avec intervention d’une banque dépositaire, en instruments financiers de
type collateralized loan obligation (« CLO »). Cette stratégie d’investissement est appelée « CLO Separate Accounts ».

- Activités de conseil en investissement aupres de FIA francais ou luxembourgeois, gérés par des sociétés de gestion régulées. Ces FIA sont investis
en titres de dette (principalement des titres subordonnés Tier Il) émis par de petites ou moyennes compagnies d’assurance ou mutuelles
(Stratégie « PriDe » (Assurance) ) .

Stratégie "PriDe" (Assurance) CLO Separate Account Total

Gestion pour compte de Tiers 2.1% 0.7% 2.8%

Conseil en Investissements 94.3% 2.9% 97.2%
Total 96.4% 3.6%

- CCFES.A. produit un rapport ESG plus large que le présent document, de maniére annuelle et disponible sur son site internet a I'adresse suivante :

https://cohenandcompany.com/investor-relations/sustainability-within-european-insurance-debt-investments/
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onds Art. 8 & 9

* a) Présentation résumée de la démarche générale de I'entité sur la prise en compte de criteres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance, et notamment dans la politique et stratégie d'investissement ;

stratégie « PriDe » Stratégie CLO Separate Accounts

CCFE S.A. a mis en place une démarche ESG importante sur cette stratégie. Pas de démarche ESG a ce jour car trop peu d’informations ESG et encours
Non pas réduite aux 2.1% en Gestion pour compte de tiers mais bien pour trés minime.
toute cette stratégie (94.3% des encours). Cette stratégie ne représente que 3.6% des encours de la société et la part en

, S . gestion pour compte de tiers, uniquement 0.7%.
Cette démarche est détaillée dans les pages 12 a 19 de ce document.

* b) Contenu, fréquence et moyens utilisés par I'entité pour informer les souscripteurs ou clients sur les critéres relatifs aux objectifs
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance pris en compte dans la politique et la stratégie d'investissement ;

stratégie « PriDe » Stratégie CLO Separate Accounts

La politique d’investissement Responsable appliquée a cette stratégie est mise Non applicable car pas de démarche ESG.
a disposition sur le site de la société : https://cohenandcompany.com/investor-
relations/sustainability-within-european-insurance-debt-investments/

Un reporting trimestriel décrit les évolutions quantitatives des notes ESG des
investissements du fonds et y est joint un commentaire qualitatif général sur le
positionnement I'ESG de chaque fonds.

* ) Liste des produits financiers mentionnés en vertu de I'article 8 et de l'article 9 du réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil
du 27 novembre 2019, et la part globale, en pourcentage, des encours sous gestion prenant en compte des critéres environnementaux, sociaux et de
qualité de gouvernance dans le montant total des encours gérés par l'entité ;

stratégie « PriDe » Stratégie CLO Separate Accounts

0% des encours sous gestion car les mandats n’incluent pas de produits 0% des encours sous gestion car les mandats n’incluent pas de produits
catégorisés Article 8 et Article 9 catégorisés Article 8 et Article 9



Initiatives / Labg

m l

* d) Prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance dans le processus de prise de décision pour
I'attribution de nouveaux mandats de gestion par les entités mentionnées aux articles L. 310-1-1-3 et L. 385-7-2 du code des
assurances ;

Non applicable car CCFESA n’est pas une entreprise d’assurance.

* ¢) Adhésion de I'entité, ou de certains produits financiers, a une charte, un code, une initiative ou obtention d'un label sur la prise
en compte de critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance, ainsi qu'une description sommaire de ceux-ci, en
cohérence avec le d) du 2 de l'article 4 du reglement mentionné ci-dessus (Dans quelle mesure on respecte cette charte ...) .

CCFES.A.

est signataire de UN-PRI depuis 2018 et défend les principes de la charte qui sont les suivants :

Principe 1 : Nous intégrerons les questions ESG dans I'analyse des investissements et les processus de prise de décision.

Principe 2 : Nous serons des investisseurs actifs et intégrerons les questions ESG dans nos politiques et pratiques d’engagement.

Principe 3 : Nous rechercherons un niveau de publication approprié sur les questions ESG par les entités dans lesquelles nous investissons.
Principe 4 : Nous favoriserons I'acceptation et la mise en ceuvre des principes au sein du secteur financier.

Principe 5 : Nous travaillerons ensemble pour améliorer notre efficacité dans la mise en ceuvre de ces principes.

Principe 6 : Chacun de nous rendra compte de ses activités et de ses progrés dans la mise en ceuvre de ces principes.
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Non prise en compte des orincipales incidences

négatives

Cohen & Company Financial (Europe) S.A. (ci-apres « CCFESA ») est une entreprise d’investissement (El) dont les effectifs sont inférieurs a
500 salariés sur I'exercice 2023 (6 employés).

Cohen & Company Financial (Europe) S.A. n’a pas pu faire le choix de prendre en compte les principales incidences négatives pour les
raisons suivantes :

- Concernant la stratégie « CLO Separate Accounts », les entreprises, dont les préts sont regroupés dans un CLO (Collateralized Loan
Obligation), ne fournissent aucune des 14 données PAI;

- Concernant la stratégie stratégie « PriDe », les petites et moyennes compagnies d'assurance et les mutuelles ne fournissent que
guelques rares des 14 données PAI.

Site internet de Cohen & Company Financial (Europe) S.A. : https://cohenandcompany.com/investor-relations/sustainability-within-
european-insurance-debt-investments/



https://cohenandcompany.com/investor-relations/sustainability-within-european-insurance-debt-investments/
https://cohenandcompany.com/investor-relations/sustainability-within-european-insurance-debt-investments/

Gouvernance durables/*Politique de rémunération

/ Notre activité de conseil en investissement est centrée a 97% sur le financement des petites et \
moyennes entreprises d'assurance sous forme de dette subordonnée tier 2.

Le secteur de l'assurance est historiguement un secteur social et naturellement concerné par le
changement climatique.

Ainsi, nous ne réalisons aucun investissement dans des secteurs industriels a risque qui
pourraient apporter des gains a court ou moyen terme d’autant plus importants qu’ils porteraient
de forts risques de durabilité. /

-

GOUVERNANCE : toutes nos décisions d’investissement sont exclusivement collectives. Elles sont prises lors d’un
process en 2 ou 3 étapes, qui rend une politique de rémunération liée a la prise en compte des facteurs ESG, inutile.

Comité
d’investissement

Comité
d’investissement

Société de
Gestion

Externe
(certains fonds)

Sur la base de l'analyse / La proposition \

: _ d'investissement est
des investissements, transmise 3 un Comité
tous les analystes, I'ESG . d'Investissement Externe
Officer et le CEO votent Sl @ composé des principaux
pour ou contre chaque investisseurs du fonds et

de professionnels de
I'assurance, qui voteront

K d'investissement. / K TN B /

Interne
(tous les fonds)

Externe
(tous les fonds)

N

La recommandation
est transmise a la
société de gestion du
fonds pour

proposition > PO
approbation finale.
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rate Accounts »

Le reglement UE 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 (SFDR) définit les facteurs de durabilité
comme « les questions environnementales, sociales et de personnel, le respect des droits de ’'hnomme et |a lutte contre la corruption et
les actes de corruption ».

Cohen & Company Financial (Europe) S.A. n‘a pas mis en place une démarche de prise en compte des criteres environnementausx,
sociaux et de qualité de gouvernance sur cette stratégie car :

- chague CLO est un instrument qui regroupe les préts de plusieurs centaines d’entreprises

Les gérants des CLO, a quelque tres rares exceptions pres, ne fournissent aucune information de type ESG sur les préts qu’ils ont a
leur actif.

- Cohen & Company Financial (Europe) S.A. ne dispose pas des ressources humaines nécessaires pour réaliser elle-méme les
diligences concernant les questions environnementales, sociales et de personnel, le respect des droits de 'homme et la lutte contre
la corruption et les actes de corruption, sur les presque mille préts aux sociétés qui sont a l'actifs de I'ensemble des CLO gu’elle
conseille a ses clients.

- On peut noter, en outre, que la stratégie « CLO Separate Accounts » ne représente que 3.6% des encours et Cohen & Company
Financial (Europe) S.A.



Cohen & Company Financial (Europe) S.A. a, en revanche, mis en place une démarche de prise en compte de certains criteres
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance sur la stratégie « PriDe ».

GENDER DECENT WORK AND
EQuALITY ECONOMICGROWTH

o

L Gouvernance durable

v' Politique de rémunération

v' Politique d’engagement

L Données extra-financiéres
v'  Classification des émetteurs

v" Encours Fossiles et Durables, Alignement Accord de Paris et Biodiversité

16 PEACE AND JUSTICE

s O Stratégie d’investissement durable

'!: v" Processus d’investissement
v' Questionnaire ESG spécifique a I'intention des émetteurs

v' Scoring des émetteurs

12



e d’'engagement

DEET EQUITY

Nos investissements sont au format dette et a ce titre ne nous conférent pas de droits de vote.

En tant qu’assureurs, nos émetteurs ont peu de latitude d’engagement, puisqu’ils sont essentiellement investis :

- en dette et pour une large part, en dettes souveraines.

NEANMOINS

Nous visons a obtenir une meilleure prise en compte des critéres et pratiques ESG de nos émetteurs en utilisant les options suivantes :

Pour les financements existants et les nouvelles émissions syndiquées : nous les notons et encourageons des discussions
générales au sujet de I'ESG dans la mesure de leur degrés de sensibilité a ces thémes.

Nouveaux financements bilatéraux : la marge payée par I'émetteur est indexée sur son score ESG et revu annuellement
(générant entre 0 et 25 bps de bonus en fonction de son score entre 0 et 10). Cet ESG bonus génére une écoute tres
forte de la part des émetteurs avec lesquels nous engageons une stratégie d’'amélioration de leurs pratiques ESG de
maniére réguliere et dont le résultat est quantifiable dans 'amélioration de leur note ESG.



SFDR & LEC 29: Publicqtior] de.données extra financieres

e
Encours Fossi xonomie/ ecorc de Paris / Biodiversité
e o -

Les entreprises que CCFE S.A. finance, généralement de moyenne ou petite taille, sont en cours d'amélioration de leur prise en compte
de 'aspect ESG de leurs investissements et de leur reporting ESG.

La généralisation des obligations de reporting, telle la CSRD, est un facteur primordial d'amélioration de la quantité et qualité des
données ESG que nous allons pouvoir avoir a disposition.

A ce jour, nous ne sommes pas en mesure de suivre les informations suivantes chez nos émetteurs :
» Application des Scénarios d’Alignement sur les Accords de Paris
» Alignement Biodiversité
» Alignement Taxonomie verte européenne
» Encours sur les activités fossiles

Mais nous incitons nos émetteurs a les produire au plus tot avec l'objectif de pouvoir les agréger au niveau portefeuille dés qu’elles
seront disponibles sur les rapports climat de nos émetteurs.

Nous pouvons cependant reporter les chiffres suivants :

» Nous avons 4.8% de I'ensemble de nos actifs alignés sur la Taxonomie verte Européenne sous forme de sustainability
bonds.

» Nous n‘avons aucun investissement lié aux énergies fossiles, quel qu’en soit le pourcentage des revenus ou le type de
fossile (charbon, pétrole ou gaz naturel).



SFDR & LEC 29 :

Données extrafinancien ssification des émetteurs

Nous avons inclus les dimensions environnementales, sociales et de gouvernance dans nos analyses d’investissement depuis 2019, sur

la base de :
=
vz

v_ L J

Due Diligence Questionnaire ESG propre a Cohen Données publiques sur I’émetteur

L'existence ou la qualité des informations ESG dépend du régulateur de la juridiction, de la taille de I'entreprise et du choix de
I'émetteur d'étre proactif en matiére de développement durable (la publication d’un rapport ESG est un bon indicateur).

Répartition des émetteurs par juridiction du Répartition des émetteurs par nombre Répartition des émetteurs par publication d'un
régulateur d'employés Report ESG

Other
19%

N < 250

46%
ESG report

available
46%

N> 500 No ESG report
UE 50% 54%
58%
UK
23%

250<N <500
4%
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SFDR & LEC 29 :

Politique d'i iSserr gt durable / le process

] T T,

» Les parametres ESG sont inclus dans

2

» Examiner les informations ESG —
publiqguement disponibles sur
I'entreprise Investissement

» Recherche de controverse

SulslfeE » Les scores et I'analyse ESG sont

inclus dans le rapport
d'investissement avec un chapitre

» Sur les transactions bilatérales, o
ESG dédié

CCFESA demande a I'émetteur
de remplir un questionnaire
spécifique ESG

> Le Comité d'Investissement examine
tous les aspects (y compris extra-
financiers) du dossier

> Sur la base des informations ) i
d'investissement

disponibles, CCFESA génére un

score ESG ) o
> Sur les transactions bilatérales,

CCFESA demandera a I'émetteur de
fournir une liste des informations
ESG requises annuellement

» Depuis 2022, a chaque fois que cela
est possible, le spread des émissions
bilatérales sera lié au score ESG de
['émetteur (et donc a son évolution)
sous forme d’un ESG bonus.

I'analyse de suivi trimestriel des
émetteurs. Cela conduit a un
changement potentiel de spread des
émissions avec ESG bonus, sur la
base des T&C des obligations

» CCFESA a des échanges réguliers
avec les sociétés émettrices, avec un
accent croissant sur la stratégie ESG
et les besoins d'amélioration de la
communication

» CCFESA a publié en 2023 un rapport
ESG trimestriel sur les fonds PriDe
avec des données quantitatives et
qualitatives sur les évolutions des
scores des émetteurs.

— ) ===




SFDR & LEC 29 :

Politique d’in

U La notation ESG des émetteurs potentiels est basée sur un questionnaire spécifique a I'ESG, en plus de la propre recherche

indépendante de CCFESA

U Notre questionnaire ESG repose principalement sur 3 piliers:

Environnement Social

¢ @
» Proportion Homme/Femme
et position dans la hiérarchie

» Mise en place de la
gouvernance interne

» Identifier les risques
climatiques pour l'assureur

» |dentifier et réduire l'impact » Rotation des employés » Indépendance des membres
négatif de |'entreprise du conseil
- B . » Initiatives sociales . S
» Initiatives liées au climat » Politique de cybersécurité
» Plan d'intéressement des

salariés » Controverses / Litiges

» Analyse du rapport climat de
I’émetteur adressé aux
régulateurs, investisseurs et

clients
17
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