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. Démarche générale de I'entité sur la prise en compte de I'ESG
(Environnemental, Social et de qualité de Gouvernance)

a.Pr®sentation r®sum®e de | a d®marche g®n®r al
criteres ESG, etnotammentdans | a politique et strat®gie
La politique ISR (Investissement Socialement Responsable) de MUTEX UNION et celle de CAREL Mutuelle
sb6imemtcrdans | a d®marche globale doéint®gration des pri nc
titue la déclinaison au niveau de la gestion des placements. Sa mise en place répond a une double
préoccupation : |l e respect de notre obligation dbéagir au mieu

celui des valeurs fondatrices du mouvement mutualiste.

MUTEX UNION et CAREL Mutuelle confient, depuis 1998, la gestion des placements de ses actifs a Ofi invest

Asset Management, | 6édun des principaux acteurs de | a pl
déinvesti ssement

socialement responsable et de respect des valeurs mutualistes.

Nos objectifs

Cette démarche repose sur la conviction que les émetteurs qui integrent dans leur stratégie les enjeux
Environnement aux, Soci ® aux et de Gouvernance (ESG) so
l ong ter me. La prise en compte des impacts ESG | i ®s
risques (cf page suivante), mais également des opportunités de développement (par exemple dans les

technologies « vertes »).

Afin de favoriser une économie durable, MUTEX UNION et CAREL Mutuelle intégrent les risques en matiére

de durabilit® dans ses d®cisions dobéinvestissement par |
qui respectent des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (appelés critétres ESG). Pour

davantage d'informations sur la maniére dont MUTEX UNION et CAREL Mutuelle inteégrent ces risques dans

ses décisions d'investissement et leurs potentiels impacts sur le rendement du contrat.

Pour le support en euros, la gestion des actifs est analysée et encadrée par CAREL Mutuelle et MUTEX Union.

Dans sa gestion, |l es assureurs prennent en compte | 6®
l'intégration des critéres ESG (Environnement, Soci al et Gouvernance) via | 6app!
via le suivi de controverses et via le suivi des notation ESG de son portefeuille.

b. Périmetreet m®t hode dbédanal yse
a) Périmeétre du rapport

Le présent rapport concerne les actifs totaux de CAREL MUTEX Union c 6 eadlite 361067649 0 au 31
décembre 2023.

Dans le cadre de ce rapport uniqguement les émetteurs privés, publics ainsi que les OPC détenus en directs
dans le portefeuille seront analysées. Veuillez trouver ci-dessous la répartition des instruments présents dans
le portefeuille.

Le rapport MUTEX sl tagpodit Agide2d ¢e CAREL MUTEX UNION.

Les actifs détenus au travers des mandats suivants sont exclus du périmeétre du rapport. Les raisons en sont
les suivantes :

- MUTEX Union Actif Général : outre la participation stratégigue de MUTEX Union dans MUTEX SA,
|l es actifs ne sont pas endbaeps ®sponsdedlle éstinvestied atifsg a g e me
court terme de type mon®tair e/ obldesgida ESGepésifiqueswr t t e
ce portefeuille.

- MUTEX Union Premut : i sbagit do uaff neppoenant@liisecn ¢ompteede mouvellesu n
primes dbdbassurance. Les actifs en portefeuille sont
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jusqu'a maturité. Le profii ESG des placements reproduit donc celles des investissements faits
historiquement. | | néy ade suwire8G spézifique sur ce portefeuille.

L 6 e n s e mlgHiffees, des tableaux et leurs analyses qui suivent sont donc relatifs a CAREL MUTEX UNION

Sur les mandats gérés par OFI Invest, les process de gestion du risque ESG sont les mémes pour les trois
mandats.

Périmétre couvert par des analyses ESG*
% des encours totaux

14,34%
\ 0,00

0,00% N

W Prive analyse

Prive non analyse
W Public analyse
M Public non analyse
Fonds

NA
32,10%

\ 0,98%

Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023
*ESG : Environnementale, Sociale et de Gouvernance

La catégorie NA présentée ci-dessus regroupe les instruments de liquidités, Private Equity ou encore des
fonds de dettes par exemple.

Les principaux indicateurs de données ESG présentés dans ce rapport concernentlapoched 6 ®met t eur s
privés représentant donc pres de 53% du portefeuille.

Les r®sultats de | 6danalyse ESG du portefeuille sont <co

T Pour |l es ®metteurs priv®s, aux r®sultats de | 06indioc
Index, qui est un indice des obligations des entreprises émises en euro et de catégorie Investment
Grade (Classe Investissement de bonne qualité). Cet indice est désigné par le terme de « Indice de
référence » dans le présent rapport.

T Pour |l es Etats, aux r®sultats de | danalyse de | dens
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b) Nature des critéres ESG pris en compte dans le modéle de notation propriétaire

Sur la base des référentiels en matiere de développement durable et de responsabilité sociale et sociétale

des entreprises tels que |l e Pacte mondial, l es princi
mul tinational es, |l es conventions fondament all@ksorddee | 6 Or

Paris,et des r ®gl ementations eur op®emaleysae®E &@Itii ommaé elsi, st
ESG regroupés sous onze grandes thématiques :

- CHANGEMENT CLIMATIOUE

RESSOURCES NATURELLES

FINANCEMENT DES PROJETS
‘ REJETS TOXIQUES

PRODUITS VERTS

COMMUNAUTES ET DROITS HUMAINS
CAPITAL HUMAIN
SOCIETAL

PRODUITS ET SERVICES

- ACTIONNAIRES
- COMPORTEMENT

c) Raisons du choix des criteres ESGretenus: mét hodol ogi e d’ anal yse

Sur la notation propriétaire, notre démarche repose sur la conviction que les émetteurs qui intégrent dans leur
stratégie les enjeux ESG offrent de meilleures perspectives sur le long terme. La prise en compte des impacts

ESG |i®s ° leurs activit®s | rsques, pas egalentent deS opgostumités dei er | e
développement, notamment s 8 agi ssant des produits et services | i ®e
contribuer positivement "’ | 6atteinte dbébobjectifs soci

solutions ou technologies « vertes ».

Les risques ESG auxquels sont confrontés les émetteurs peuvent impacter leur capacité a produire, la valeur
mat ®ri ell e ou i mmat®rielle de | eurs actifs, ou | es ex|
pai ement ddamendes amende 1§ axeg.®s@healkraldeans un portefel
gestion faible de ces risques, nous expose a un risque de réputation vis-a-vis de nos clients. Cbest dans c
perspective que nous avons choisi de déployer la méthodologie qui est décrite ci-apres.

E PRODUCTION
Tomcnaaana

S REFERENTIEL DES ENJEUX CLES
ENJEUX LEGAL & AVEC LEUR PONDERATION PAR SECTEUR
; |

;:::Eﬁ PERTE
I

D'OPPORTUNITE

ENJEUX ESG GENERIQUES
ternationaux f
loppement Dur; : 4h Seul enj
. plus de 2 risqu t conservés

INTEGRATION DES NOTATIONS DES AGENCES

MSCI ;- MoODY’S ESG Solutions

La note ESG

d n ®metteur, qgui sd6®chel onne de 0 ° 10,
gualitative d

u
Of i Il nvest AM
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A Nombre ddédenjeux ESG mat®riels identifi®s pour <chagqt
présentent au moins deux des quatre typologies derisquesextra-f i nanci ers susceptibles dé¢
prenantes et | 6entr epr ianeactidtéa n srisqub erépuaterthel, e risquee |éga
(r®gl ementaire/judiciaire), risque op®rationnel et ris
A Poids de ces enjeux E, S et G au sein du secteur do
A Poids des piliers E, S et G in fine.

Les enjeux de gouvernance comprennent une pondération fixe de 30% lié a la note de structure de
gouvernance de | dentreprise, “ laquelle sbdbajoute une p
pratique des affaires Ildes | denttawrrpy i dé&a c tAii misti ®, sled omot e
jusqudé”® T70% de | a note ESG (en pratique elle repr®sent
La pondération des enjeux E et S peut varier entre 30% et 60% en théorie. Ces trois éléments résultent de

| 6expertise de | 6®qui pe ESG.

Une fois les notes calculéescelles-ci f ont | 6objet ddébune revue qualitative
| 6objet do6é®ventuels bonus ou malus. Ces derniers peuve
- en cas de divergence sur | dappr®ciation dbdédun enjeu
Si |l 6analyste ESG dispose doé® ®ments non pris en compt
bonus ou un malus sur la note ESG le cas échéant.

- en cas de controversesnonencorei nt ®gr ®e s ou i nsuffisamment prises
par notre fournisseur de données, ou a contrario si ces controverses sont jugées anciennes et gérées par

| 6entreprise, mais demeurent p®nalisantes dans | 6analy
dI nformations utilisées pour |’ analyse

Léanal ysedwas&sSlGr pl usi eurs sources doéinformation

1 Desanalysesd 6agences de not atouproxywtedrs;a financi res

1 Des analyses et données issues de différents médias et brokers spécialisés ;

9 Des analyses r ®al i s ®e s par | BS&®qduafi pngest Bl gortant, yeistre autres, sur les
controverses ESG ;

91 Des informations pr ovenant de |l a soci ®t ® et cammunicaiony difidiéles des y ndi c
| 6entreprise (rapports annuels, rapports d®veloppemen

e)Résultats de | analyse ESG

La m®t hodol ogi e prapdétmirea leypsoes eES@®r wune approche sectoriel
enjeux significatifs pour les émetteurs au regard de leurs activités. Cette analyse se traduit par une notation

de chaque émetteur, gui refl te son positionrCelmesd®abslodbunens wmm
échelle de 0 a 10, le niveau 10 correspondant a la meilleure note ESG du secteur.

Les notes ESG des sociétés sont ensuite utilisées pour établir un score ISR propriétaire. Ce score ISR repose

sur une approche ¢ Best in Class e. Il sbdagit ddun sco
parrapportasespairs au sein de son secteur | CB (niveau 2). C
0,5 a5, le niveau 5 correspondant au meilleur score ISR du secteur.

Sur | a base de cette approche ¢ Best in Cl amtglaseées | es s
en fonction de leur score ISR, puis regroupées en cing catégories, représentant chacune 20% (pour les OPC
ouverts) des émetteurs du secteur analysé :
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LEADERS Les plus avances dans la prise en compte des enjeux ESG
- IMPLIQUES Actifs dans la prise en compte des enjeux ESG

SUIVEURS Enjeux ESG moyennement gerés

INCERTAINS Enjeux ESG faiblement géres

SOUS SURVEILLANCE Retard dans la prise en compte des enjeux ESG

R®sultats de | 6ana2028se au 31 d®cembre

A fin décembre 2023, 98,2% des encours de la poche « émetteurs privés » étaient couverts par une analyse
ESG.On r emar gue d 6 a dégradatiom de ceuniveau de eouveraure par rapport a fin 2022 ou le
taux avait atteint 100%.Ceci est | i ® ° | 6dentr ®e en portefeuille de

Ainsi la répartition par catégories ISR des émetteurs privés était la suivante.

Catégories ISR de la classe action du portefeuille actif Catégories ISR de la classe obligationde | ' i nd |
total % des encours des émetteurs privés
% des encours des émetteurs prives 2023| 2022
2023| 2022
- ‘
Leader 23,81% Leader 27,62%
25,75% 20%
0,
mplue I |2 5% mpique 22,95%
29,26% 26,40%
suveur T | 17.75% Suiveur 22,65%
21,54% 18,83%
incertain N | 20.92% Incertain 12,92%
16,02% 11,87%
Sous 7.119 Sous 11,01%
surveillance 7,44% surveillance 9,65%
2,85%
1,82% Non evalue !
Non evalue ’
0.00% 0,00%
Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023 Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023
Les deux graphiques i ndi quent gubune partie signific:
entreprises avanceées sur les enjeux de durabilité. Les encours investis dans la catégorie « Sous Surveillance
€ soit proviennent dé®metteurs pour l esquel s un engag:
gestion qui ne sont pas labéliséesISR.En ef f et , certaines strat®gies sont e
d®marche ESG syst®matique, tandis que dbéautres nbéint®

Surveillance » car ce sont des fonds délégués qui appliquent une démarche ESG différente de celle de MUTEX
UNION et CAREL MUTEX Union.
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Les ®metteurs priv®s en cat®gorie I SR ¢ Sous Surveilla
Emetteurs ‘ Part du portefeuille en %
Berkshire Hathaway Inc 1,62%
AT&T Inc 0,70%
Apple Inc 0,55%
Hemso Fastighets AB 0,52%
Deutsche Bahn Finance GMBH 0,43%
Vantiva SA 0,00006%

f) Emetteurs publics : analyse ESG

Au sein du modéle de notation propriétaire d ©fi Invest AM, Il e p®rim tre dobéanal yse E
souverains comprend 43 Etats :

1. Les38£tats membres de | 60CDE
2. Cing autres états : la Roumanie, Malte, Chypre, la Croatie, et la Bulgarie.

A partir de standards internationaux et des objectifs de développement durable,]| 6 ®qui pe dod@iial ys e
Invest AM a construit un référentiel en confrontant ces enjeux aux différents risques financiers et extra-
financiers.

La typologie de risques prise en compte pour élaborer le référentiel ESG des Etats est la suivante :

1. Risques économiques et financiers : Risque d'altération de la croissance d'un pays, en raison de faiblesses
dans les conditions créées par I'Etat pour soutenir les activités économiques.

2. Risques sur la stabilité politique : Risque d'altération de la croissance, en raison de conflits internes.

3. Risques sur la cohésion sociale : Risque d'altération de la croissance d'un pays, en raison du partage
contestable des ressources ou de | dorganisation non @

4. Risque sur les ressources naturelles : Risque d'altération de la croissance, en raison d'une faible protection
ou dbébune mauvaise gestion des ressources naturelles

A partir de ces catégories de risques, le référentiel a été constitué de 10 enjeux, soit trois enjeux sur les piliers
E et S et quatre enjeux sur le pilier G.

Les r®sultats de | a notation ESG des Etats corresponde
enjeu. Un systéme de malus existe pour les Etats qui :

1. Néont pas sign® | es conventions sur I-neusitionsinnsarsles a n't i |
conventions autour des armes chimiques, et biologiques ;

2. Nbont pas ratifi® VfeoprbdodcobedddeKParosesur | e cl i ma

3. Figurent sur la liste de Freedom House mise a jour annuellement dans son rapport sur les libertés (civile
et politique) dans le monde ;

4, Sont r®pertori ®s dans | 6indice de Corruption (Corrupt
5. N6ont pas aboli |l a peine de mort.
Pour chacun de ces facteurs un malus de 0,25 points es

A la suite de cette approche, une note quis 6 ®c hel onne s u 0 aidnenivéic 10 edrréspondare
alameilleure note ESG,pourl 6 ensembl e des MoteaESG estensaite nelsas@s sur uheachelle

T https:/lwww.oecd.org/fr/apropos/document/ratification-convention-ocde.htm
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de 0,5 & 5, le niveau 5 correspondant au meilleur, pour obtenir le score ISR. Les Etats sont enfin répartis au

sein de quintiles sur | a base du score | SR afin dbéobte
LEADERS Les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
- IMPLIQUES Actifs dans la prise en compte des enjeux ESG
- SUIVEURS Enjeux ESG moyennement gereas
INCERTAINS Enjeux ESG faiblement géres
- SOUS SURVEILLANCE Retard dans la prise en compte des enjeux ESG

R®sultats de I 6analyse au 31 d®cembre 2023

La répartition par catégories ISR des émetteurs publics était la suivante :

Evolution catégories ISR
Emetteurs publics du portefeuille
8,49%
Leader
10,03%
1,51%
Implique
86,82%

) 0,00%
Suiveur

0,00%

0,00%
Incertain

0,00%

0,00%
Sous surveillance

0,00%

0,00%

Non evalue - 2023
3,16%
Source : Ofiinvest AM - au 31/1;/2023 2022
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c. Moyens doéi nf or maet deaxnentites MUTEX UNSON ptaCAREL MUTEX
UNION

d. Liste des produits financiersment i onn®s en vertu de | 6articl
du Réglement Disclosure (SFDR)

En 2021, le Réglement Européen SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) a vu le jour, avec pour
objectif principal déifuvrer pour l a finance durable e
financiéres des produits.

A cet effet, le réglement SFDR définit trois catégories de produits :

- Les produits relevant de ¢ | 6article 9 €& ont un objec
- Les produits relevant de ¢ | bdarticle 8 €& promeuvent
peuvent investir dans des investissements dur abl es,
déinvesti ssement durabl e.

- Les produits relevant de ¢ | d6article 6 €& int grent I
social et de gouvernance (ESG) financierement importantes dans le processus de décision
déinvesti ssement, ou expliquehbppeomemqtuodud &@blréd smaes tl

mai s ne satisfont pas aux crit res suppl ®mentaires a
| 6article 9.

1
Portefeuille N : 2023 i Portefeuille N-1:2022

:
;
EDNT o8 ¢ |Parts OPC (%) EPNT o8 ¢ |Parts OPC (%)
Article 6 - 9 0,00% 6 000 O] dre 10,42%
Article 8 YO L yO O1 Ox 100,00% 6L, noy L Odr 70,34%
Avrticle 9 -9 0,00% L y6L VYob6+¥éb 19,23%
Non Categorise -9 0,00% -9 0,00%
Total pM TCM OdQOZ2 o ppTt cnn

Liste des fonds Article 8 présents dans le portefeuille.

Part en % du
portefeuille global

ARTICLE 8 - Dénomination des fonds

OFI ESG LIQUIDITES C/D 5,7%
OFI ESG EURO EQUITY D 2,2%
OFI ESG EURO EQUITY SMART BETA | 1,4%
OFI ESG EQUITY CLIMATE CHANGE | 1,3%
OFI INVEST RS ETHICAL EUROPEAN EQ I_EUR 1,0%
OFI HIGH YIELD 2027 PART ID 0,7%
BDL REMPART EUROPE | 0,4%
ELEVA ABSOLUTE RETURN EUROPE - | EUR AC 0,4%
SYCOMORE SELECTION RESPONSABLE | 0,3%
DNCA INVEST - ALPHA BONDS - | EUR 0,3%
OFI ESG EUROPEAN CONVERTIBLE BOND ID 0,3%
OFI ESG GLOBAL CONVERTIBLE BOND I_EUR 0,3%
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e. Prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance dans le processus
de prise de décisionpour | 6attribution de nouveaux mandats de (e

MUTEX UNION et CAREL Mutuelle incluent dans le processus de choix de prestataires financiers, une
évaluation sur des criteres ESG.

Lors de la sélection des sociétés de gestion délégataires, nos directions générale et financiere considerent,
parmi les critéres, la qualité de signataire des PRI.

ff. Adh®sion de | 6entit®, ou de certains produits financi
déun | abel sur |l a prise en compte de crit res environ
ainsi gubune descr i giten nc csho®rneanicree advee cc eluex D) du 2 de
mentionné ci-dessus.

MUTEX UNION et CAREL Mutuellen 8 ont pri s aucune initiative en ce sen:t

de notre d®marche ESG, certains projets sont ° | 6®tude
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[ll.  Moyens internes pour contribuer a la transition
a. Ressources financiéres, humaines et techniques

Dans le suivi de la dimension ESG de ses investissements, MUTEX UNION et MUTEX UNION CAREL
s 6 a pm prin@palement sur les compétences et savoir-f ai re dobéentit®s tierces r e
financiere.

Ainsi, la majeure partie des ressources dédiées au suivi ESG sont des prestataires externes qui s'appuient
dans les travaux sur des fournisseurs de données experts en ce domaine.

Par ailleurs, via son mandataire Ofi Invest AM, MUTEX UNION et CAREL MUTEX Union bénéficient d 6 u n
groupe dbébexperts sur | es sujets de finance responsabl e
financieres au sein de la société de gestion et assurent que ces enjeux soient intégrés de maniére
systématique dans les actes de gestion.

L6®qui pe dbéanalyse ESG est rattach®e ~° | a, Di 1méneet r i c e
directement rattachéeaudi r ect eur g®n®r all d®l ®gu® en charge des ges

La Directrice des recherches en finance responsable, est membre du comité exécutif, et a sous la
responsabilit® | es ®quipes dbdanalyse ESG, dbdanalyse cr

Sur le portefeuille de placements, MUTEX UNION et MUTEX UNION CAREL ont souhaité formaliser leur
engagement ESG en appliquant, entre autres, plusieurs exclusions sur le portefeuille obligataire (armes non
conventionnelles, émetteurs Carbo-intensifs, émetteurs les plus mal notés et sous surveillance notamment).

a) Présentation des équipes attachées ala Finance responsable d Ofi Invest AM
L' éqUESEe

Cette ®quipe dbobexperts i nt er v.iElerdtratlachée atadinedtian dd leagestiama ™~ ne d
afin de créer de la proximité et avoir une meilleure intégration dans les équipes de gestion. Elle conseille et
tient un réle indispensable pour former et diffuser le savoir-faire™ | 6 ensembl e de |, ataissioci ®t ®
favoriserlami se en Tuvre de | a strat®gie des fonds | SR.

Elle est composée de 15 membres dont :

- Une directrice de | 6analyse ESG

- Un responsable de la modélisation des données ESG

- Une responsable coordinatrice des actions dbdengagen
- Sept analystes ESG

- Deux analystes quantitatifs

- Deux analystes solutions

- Un senior Advisor

Cette équipedi spose dodédune exp®ri ehlcass. moyenne de plus de

De plus Ofi invest Asset Management a d®velopp® au fil
permettent une intégration globale de la données ESG dans les processus de gestion.
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Fournisseurs de données

Pour mener a bien sa mission, Ofi Invest AM travaille avec plusieurs fournisseurs de données ISR. Le tableau
crkdessous d®crit |l es modules souscrits aupr s de chaque
équipes.

OUTIL ‘ MODULE
MSCI ESG ratings and metrics equities and fixed income

MSCI ESG BISR - Individual Screens

Sustainable Impact Metrics

Exposition aux ODD

MSCI
MSCI ESG Controversies Equities

Climate Change Metrics
MSCI ESG Social Impact Metrics
MSCI Climate Value-at-Risk

Notations ESG et secteurs ESG

Armes controversées

MESG (EX VIGEO)

Taxonomie
SFDR (PAI)
CARBONE 4 Données biodiversité
CDP Données environnementales
Climate Action 100+ CAPEX dans des pr ®jl&®as dddexpl oration

Science Based Targets Objectifs de réduction des émissions et potentiel de réchauffement

Initiative

PROXINVEST et ISS Proxi voteurs

REPRISK Alertes controverses

BLOOMBERG Données ESG

URGEWALD Global Coal Exit List (GCEL) et Global Oil & Gas Exit List (GOGEL)

b. Actions menées en vue de renforcement des capacités internes de I'entité. La description inclut tout ou
partie des informations relatives aux formations, a la stratégie de communication, au développement de
produits financiers et services associés a ces actions

Audel ™ de |l a politigue dobdessuseMUTEXYNIONEEMA R Enle nM U tonenl®@tee cs 6 at
®gal ement ° sens.i bleulsensplyeés surdes prablématiques ESIGe Dans cette optique, une
politigue RSE, ax®e tant sur des objectifs sociaux qub

Agir pour que nos collaborateurs bénéficient de bonnes conditions de travail, puissent développer de nouvelles
compétences et étre soutenus au travail ou dans leurs épreuves personnelles est, historiquement, une
préoccupation majeure de notre gouvernance.

Equilibre vie professionnelle-vie privée, organisation et aménagements du temps de travail, développement
du t® ®t ravail, ®changes r®guliers avec |l es membres du
atteindre un haut niveau de performance sociale.

Des actions de formation sont r®guli rement organis®es
administrateurs des deux mutuelles, me mbr es du c pamsi qu®deslcddias des directions générale
et financiére.

Agir pour le climat
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Au sein de chaque entitéts MUTEX UNION comme CAREL MUTEX UNION, nous sommes pleinement
conscients de notre responsabilité en matiere de développement durable et nous agissons pour réduire notre
« empreinte carbone ».

Nos | ocaux, organi s®s autour dbéespaces ouverts, sont pl
dé®nergie. Le recours aux outils collaboratifs nous en
14
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IV. Démarche de prise en comptes des critéres environnementaux, sociaux
et de qualité de gouvernance au niveau de la gouvernance de l'entité

a. Connaissances, compétences et expérience des instances de gouvernance, notamment des organes

déadministration, de surveillance et de direction, e
des criteres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance dans la politique et la stratégie
déinvesti ssement de | @Gedemiertcadtrolel! edease®@wch®@at quéedi nf
notamment porter sur le niveau de supervision et le processus associé, la restitution des résultats, et les
compétences

AucoursdesCo mi t ®s pdud MUTEX UNION, et au cours des comités et commissions trimestriels de

suivi de la gestion technique et financiere pour CAREL MUTEX UNION , |l es ®qui pes dooOfi

Management pr®sentent r®guli rement | eurs politiques d

politiques sont systématiquement présentées pour appr obati on des conseils dobéadn

Union et de CAREL Mutuelle.

Des actions de formation sont régulierement organisées par Of i Il nvestissements ° | 6att

Direction de MUTEX UNION et de CAREL Mutuelle.

b.l ncl usi on, confor m®dment 7 20192888du parlement®urapéen et dugcbneeine n t ('
du 27 novembre 2019, dans les politiques de rémunération des informations sur la maniére dont ces
politiques sont adapt®es ~ | 6int®gration des risques
lescrit res doébadossement de | a politigqgue de r®mun®r ati

La politique de rémunération de MUTEX UNION etde CAREL Mut u e | ft pas exg@réssémentgles e

ri sgues en mati re de durabilit®. CAREL Mutuelle affir

f emmes et | es hommes est un facteur ddéenrichi ssement

économique et constituent pour la mutuelle des atouts pour son dynamisme social en lien avec ses orientations
stratégiques.
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V. Stratégie d’engagement auprés des émetteurs ou vis-a-vis des sociétés de
gestion ainsi gue suUur sa mise en @uUVTr e

a. Strat®gie doébengagement aupr s des soci ® ®s de gestion

MUTEX UNION et CAREL Mutuelle exigent a minima que les sociétés de gestion aupres de qui elle délégue

la gestion des actifs cotés soient signataires des Principes pour l'investissement Responsable (PRI) ou aient

leur propre politique ESG. Comme indiqué par les principes de PRI, les signataires s d&engagent en
int®grer | es questions ESG dans | danalyse des investis

b. Strat®gie de vote et dobébengagement aupr s des ®metteur

Les investissements ont fait | 6objet ddédune ®valuation
informations et de | 6existence de m®t hodol ogi es.

MUTEX UNION et CAREL Mutuelle sont convaincuesqu é°tre un assureur responsabl
succes a long terme. Cela se décline notamment au niveau de la politique de placements, qui se fonde sur la
conviction que les enjeux associés aux facteurs de durabilité sont et resteront une préoccupation majeure au
cours des prochaines années. La philosophie de placement de MUTEX UNION et de CAREL Mutuelle tend

donc a combiner les facteurs non financiers fondamentaux et les critéres financiers traditionnels, afin
notamment de contribuer a construire des portefeuilles plus stables et plus performants a long terme.

Léapproche non financi r e eMUTEXaUNIOS et CAREL Mutuelle prenmertem ®c e s S
compte les principales incidences négatives de ses décisions d'investissement et a mis en place un cadre

structuré pour les identifier et les évaluer. MUTEX UNION et CAREL Mutuelle tiennent ainsi compte de

plusieurs indicateurs, dont la matérialité est appréciée selon l'investissement considéré. Des exemples
d'indicateurs sont I'empreinte carbone et l'intensité carbone.

c. D®ci sion prises en mati re de strat®gie dbdinvestisse
sectoriel

La stratégie de désinvestissement sectoriel de MUTEX UNION et MUTEXUNION Carels 6i nscr it compl —
au sein de notre approche doéinvestissement responsable

La politique doéexclusion est applicable aux actifs d®t
Ainsi, MUTEX UNION et CAREL Mutuelle se refuse par exemple a diriger de nouveaux investissements cotés
vers les émetteurs les plus mal notés en terme ESG et caractérisés par des risques de controverses élevés.

Par ailleurs, limiter le réchauffement climatique et atténuer le changement climatique sont une des priorités

absolues pour MUTEX UNION et CAREL Mutuelle. MUTEX UNION et CAREL Mutuelle se sont ainsi engagées

“ contribuer © Il a mise en Tuvre de |"'"Accord de Paris su
nécessite une décarbonisation a terme de I'économie mondiale vers des niveaux d'émissions nettes nulles

d'ici 2050. MUTEX UNION et CAREL Mutuelle prennent ainsi en compte les risques et opportunités liés au

climat en sdengageant ~ ne pl us diacy dasstles enfreprissesiquizl es act i

1 Soit réalisent une part égale ou supérieure a 30% de leurs ventes a partir de I'extraction du charbon

9 Soit utilisent de I'électricité produite & 30% ou plus a partir du charbon.

A noter que, par exclusion, MUTEX UNION et CAREL Mutuelle entendent I'absence de réinvestissement en
instruments obligataires, et l'extinction progressive des investissements obligataires existant encore en
portefeuille.
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VI. Taxonomie européenne et combustibles fossiles
a. Taxonomie

Afin de d®terminer | 6®Iigibilit® motrepleftadairdsgnreposasundes ©~ | a
données f our ni es par Moodygyas BSGE@®Sel opp®nsune npRMméttand ol ogi
didentifierlapartd u c¢ hi f f r digibtk puasfaligréides &metteurs. Cette méthodologie se base sur une

approche en trois étapes :

. L"analyse de | a contribution de | activité de |’ émett
répondre aux objectifs environnementaux de la réglementation sur la Taxonomie, notamment en
mati re doéatt®nuation du changement climatique, et dboé

par émetteur se déroule en deux étapes :

’

a.Une premiére étape d’'identification de |’ activité o
secteurs (NACE?) définis par la taxonomie verte européenne. Cette premiere étape inclut parfois
des estimations en raison d daxenemiegur@géenre gue ietrePortipgl us f i
par activité des émetteurs.

b. Une fois les activités éligibles identifiées, certainessontdi r ect ement al i gn®es et doa
sition requi rent | o6utilisation de slesdonhégsptisescehni qu e :
compte sont reportées publiquement par les émetteurs. | | s’ agit de données r éell
| " obj et d’ est i machbilieestgatantttont | a

2. L"analyse de | ' absence de paréjluals cec tsiiwginti®s cwitd ®e < adie
autres objectifs environnementaux de la Taxonomie européenne. Cette analyse prend en considération la
performance ESG de | 6®metteur et | es controverses |
ressources en eaux, ~ la lutte contre | a céohetsaupti on,

encore a la protection des écosystemes.

3. L"analyse du respect des ¢ atellesmueidéiries gaolesicanverions fondaz i mal e ¢
ment ales de | 60Organisation Internationale du Travail
de | 8Homme. Cette analyse se fait en tenant compte d
sabilité sociale et sociétale et des controverses éventuelles sur ces sujets.

Ce nbest qub | 6i ssue des trois ®tapes qubdbun pourcent ai
part de | dencours ®I|igible odal @éngo®r sdedicentage Eligigear mul
ou align® de | 6®metteur. LO®Iigibilit® et | 6al i gnemen
analysés.

Nous avons fait | e choi x d'utiliser un prest a
conservatrice et dont | ’ e n gacemted pouvaient étrel tracées, esans |
utilisation d’'hypotheéese.

Le pourcentage d’'alignement et d’ éligibild@i
émetteurs non évalués sont exclus du calcul.

Aussi , jusqu’'a la publication des pourcent ages
Ii

obligatoire a partir de exer ci ccempfei dec2823, 1e2 @aRx2
d’'éligibilité et d’'alignement de nos encours pe
réalité.

A ce stade, les données par notre prestataire couvrent uniquement les deux premiers volet de la
Taxonomie Européenne « Climate Change Mitigation » et « Climate Change Adaptation ».

2 Nomenclature statistique des Activités économiques dans la Communauté Européenne
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a) Portefeuille des actifs cotés CAREL MUTEX UNION

70,00%

59,26%

60,00%

Evolution du niveau d'éligibilité et d'alignement a la Taxonomie
En % d'émetteurs privés du portefeuille

58,32%

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

Taux d'éligibilité

Source : Ofi invest AM - au 31122023 et 31122022

26,53%
Bl

Taux d'alignement

2023

2022

b. Part des encours exposés dans le secteur des combustibles fossiles, au sens de I'acte délégué en vertu

de l'article 4 du Réglement Disclosure (SFDR)

Part Brune

Activités liées aux énergies fossiles ou « Part Brune »

Ces activi

t ®s

concernent

es

®metteurs

priv®s

exploita

base de charbon thermique. A partir de juillet 2023 la définition de la part brune était enrichie par les activités
en lien avec pétrole et gaz non-conventionnel en lien avec la politique sectorielle Ofi Invest AM.

Charbon thermique : Ces activités concernent les émetteurs privés exploitant du charbon thermique, ou

produi sant
| 6i denti fi

de
cati

| 6®nergi e
on du ni

veau

base de

du

charbon
¢ hvités felatiwes dudchafbbnahiemmigue, d e

t her mi

nous avons ajouté son identification en fonction de sa capacité de production, et/ou de son implication

®ventuel l e

dans | e

d®vel oppement

de

nouvell echarbormpacit

thermique. Les éventuels engagements de sortie du charbon, et/ou les engagements pris dans le cadre de

l 6initiative

¢

en considération. Trois niveaux de « Part brune » sont désormais distingués :

S ¢ awet lesobj& tifss«@ell-bdloav2°g o et 1,%°C » sont également pris

Producteurs d Chiffre d’a Expansion
a base de charbon ou producti ol Capacite in: (noufelles c
thermique ou capacite
Part brune 1 20 % 5GW Oui
Part brune 2 10 %
Part brune 3 0%

Exploitation

charbon thermique

Chiffre anledf
avec charbon thermique

Chiffred ' a f f mifnes e
de charbon > '

Expansion
(nouvelles mines)

Part brune 1 20 % ler euro Oui
Part brune 2 10 %
Part brune 3 0%
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Hydrocarbures non-conventionnels ;

De m°me fa-on en fonction de mix de production e+ de c
conventionnels on distingue trois niveaux de la « Part Brune ». Les sources desdonnées: Chi ffre doéaf
MSCI, productionT GOGEL déUr gewal d, d ®v € lClinpate Actienrl®0+. deedéfipition gee t s
pétrole et gaz non-conventionnels se differe en fonction de provider : MSCI y comprend pétrole et gaz de

schiste et les sables bitumineux ; Urgewald prend en compte des pétroles et gaz issus de la fracturation
hydraulique, sables bitumineux, pétroles extra lourds, méthane de couche, hydrocarbures issus de forages

ultra profonds (>1 500 m) et hydrocarbures issus de forages situés dans la zone Arctique.

Production de pétrole etgaznon- : Chi f f re d" Production >= i Developpement de projets pé-
conventionnel : § ‘ troliers et gaziers
Part brune 1 25% Oui
Part brune 2 5%
Part brune 3 0%
Dans |l es cas 0% | 6®metteur est i prpdudticndespétobla et de ghzenone har b o
conventionnels & la fois, le niveau le plus sévere est retenu. Par exemple : pour | 6 ®meartBminer ayan

3 » par rapport au charbon et « Part Brune 1 » par rapport aux fossiles non-conventionnels, « Part Brune 1 »
sera retenu.

Portefeuille des actifs cotés CAREL MUTEX UNION

Le graphiqgueci-apr s repr ®sente | e pourcentage doéencours do®me

Part brune
En % d'émetteurs privés

4,0%
1,16%
2,0% 0,00% 0,00% Part Brune 3
Part Brune 2
Part Brune 1
0,0%
Portefeuille Indice 2023 Portefeuille Indice 2022
2023 2022
Source : Ofi invest AM - au 31122023
A fin 2023, CAREL MUTEX UNIONest expos®e ~ ce type dbébactivit®

émetteur représentant moins de 2% du portefeuille global.

c. Opportunités climatiques

Cette analyse concerne les émetteurs dont les activités sont considérées « vertes », pour un montant
significatif de Il eur chiffre doéaffaires (10 % mini mum)
présent rapport en utilisant la nomenclature adoptée pour le Label « Greenfin », par exemple : énergies
renouvelables, agriculture durable, batiments verts, centres de données fonctionnant aux énergies
renouvelables, processus industriels éco-e f f i ci ent s, r®duction de tvartepol | ut i

19
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d®signe |l es ®metteurs identifi®s comme ayant un chiffr
de ¢ Part verte 2 €& ceux dont |l e chiffre doéaffaires es
ouverts déOfi agemsnt ArsSent Maas un pourcentage mini mun

type do6®metteurs.

La « Part grise » désigne les émetteurs répondant simultanément aux définitions des « Part Verte » et « Part

Brune » ci-dessus, ainsi que les éventuelles obligations vertes ou green bonds émis par des sociétés ayant

par ailleurs des activités utilisantle charbon t her mi que. 1 peut sb6agir par exe
finan-ant des capacit®s de production do6®nergies reno
toujours une partie de sa production réalisée via des centrales thermiques a charbon.

Part grise et verte
En % d'émetteurs privés

26,0%
24,0%
22,0%
20,0%
18,0%
16,0%
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%

Part Verte 1
Part Verte 2

' D Part Grise

Portefeuille 2023 Indice 2023 Portefeuille 2022 Indice 2022

N

Source : Ofi invest AM - au 31122023

d. Pourcentage des obligations green, social, sustainable, sustainability linked
et transition sur | dencours total des portefeuilles A

Veuillez retrouvercird e s sous | 6exposition du portefeuille aux diff

Portefeuille des Actifs cotés de CAREL MUTEX UNION

PTF N : 2023
Green Bond Oy LyO yoyxv 4,64%
Sustainable Bond O |, On 600Y0] 0,48%
Sustainability Linked Bond -9 0,00%
Transition Bond -9 0,00%
Social Bond -9 0,00%

Total 18 482 028,00 €
Source : ©®InvestAM, au 31/12/203
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Exposition aux obligations durables

En euros

€20 000 000,00
€18 000 000,00
€16 000 000,00
€14 000 000,00
€12 000 000,00
€10 000 000,00
€8 000 000,00
€6 000 000,00
€4 000 000,00
€2 000 000,00
€-

Green Bond

Sustainable Bond  Sustainability
Linked Bond

PTFN:2023 ®PTFN-1:2022

Transition Bond

Social Bond
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VII. Calcul Stratégie d'alignement avec les objectifs internationaux des articles 2 et
4 de I'Accord de Paris relatifs a I'atténuation des émissions de gaz a effet de
serre et, le cas échéant, pour les produits financiers dont les investissements
sous-jacents sont entierement réalisés sur le territoire francais, sa stratégie
nationale bas-carbone mentionnée a l'article L. 222-1 B du code de
I'environnement (en cohérence avec le d) du 2 de l'article 4 du Reéeglement
Disclosure - SFDR)

a. Définition

Les émissions Carbone ou émissions de GES (Gaz a Effet de Serre), exprimées en tonnes équivalent CO2,
sont des données qui proviennent soit des entreprises i directement ou via des déclarations faites au Carbon
Disclosure Project, soit des données estimées par un prestataire (MSCI).

Ces émissions comportent trois catégories (Source : ADEME T op ®r at eur de | 6£t at pour
transition écologique et énergétique) :

f Emissions directes de GES (ou SCOPE 1) : Emissions directes provenant des installations fixes ou
mobiles situ®es ° | 6i nt ®r i e ur -a-diret émps@ons provenaniedeso r g a n i
sources d®tenues ou contr ] ®e s lepcambustioh des gparces fixane ¢ o mr
et mobiles, procédés industriels hors combustion, émissions des ruminants, biogaz des centres
déenfoui ssements techniques, fuites de fluides friocg

f Emissions a énergie indirectes (ou SCOPE 2) : Emissions indirectes associées a la production
d6®l ectricit®,yvapeuahdlmpwr td®e dpeour | es activit®s de

1 Autres émissions indirectes (ou SCOPE 3) : Les autres émissions indirectement produites par les
activit®s de | dorganisation qui ne sont pas comptab
compl te comme par exempl e éres, tebsarcidesadu audres prodalits  r e s
déplacements des salariés, transport amont et aval des marchandises, gestions des déchets générés
par |l es activit®s de | 6organisme, utilisation et fi
deshbienset®qui pements de productionsé

b. Méthodologie

Afin de quantifier notre alignementvis-a-vi s de | 6objectif ° horizon 2030, n a
Cette approchesebases ur des indicateurs fournis par MSCI et sbdo
(scope 1 et 2) d®cl ar®es par |l es entreprises et des ob

les émetteurs sont crédibles dans la réalisation des objectifs déclarés a ce stade. Dans le cas ou les objectifs
de réduction sont exprimés en intensité (t CO2/ MU  Q@3/unité vendue, etc.), ils sont convertis en objectifs

d6®mi ssions absolues sur |l a base dbébune croissance du
ndayant pas d®clar® doéobjectif, une croissance de 1% d
llustrons | e processus de calcul de | 6 odesseus Etanfdorméiquai el d 6
Valeo a :

(1) déclaré un objectif de réduction de 75% de ses émissions de scope 1 et 2 entre 2020 et 2030,
(2) déja réduit de 30% ces émissions entre 2020 et 2022,

Nous considérons que Valeo réduira de 45% (75% - 30%) ses émissions entre 2022 et 2030, soit environ
6%/an.

22
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1200 000
1000 000
Ng— 800 000
600 000 b -~ -~
~o
400 000 ~ -
v Objectif -75% scope 1:2 ~ -
) P 200 000
entre 2019 et 2030
v Entre 2020 et 2022, les O DN N D xS o A » O 0
“ I L I T A L A L A e
GES ont été réduit de R S e S S S
Qy
35% Réalis® em@e= Projeté
Sources : Ofi Invest AM - MSCI au 31/12/2023
En |igne avec | es institutodenideonodia pdurdencimatd(dCE), dous avons choisi un

scénario de référence a titre indicatif pour mieux identifier les représentations plausibles de situations futures
incertaines, mais aussi pour évaluer les futurs risques auxquels MUTEX UNION et CAREL Mutuelle sera

exposés”™ cour t moyen et l ong ter me. Ce sc®nari o nous per
a la transition vers une économie bas-c ar bone et de construire notre stratg®e
face aux incertitudes. Nous avons choisi le scénario du GIEC?® 1,5 P2 construit, en autres, a partir

déhypoth ses sur | 6®volution de | a Ceoscénaiodercllabgentent des

climatique explore les possibles conséquences des activités humaines sur le systéme climatique et répond a
la question suivante : Quelles sont les conséquences sur le systeme climatique de différentes trajectoires
dé®mi ssi ons de GE S-médmespdiff@entes ttagatotres sotid-éemomiques ? Ce scénario
repose trés peu sur les solutions de capture et stockage des GES (BECSC ci-dessous) et ainsi les émissions
doivent °tre r®duites de moiti® doi ci 2030.

Différentes stratégies d’atténuation peuvent permettre de réduire les émissions nettes qui seraient nécessaires pour
concrétiser une trajectoire qui limite le réchauffement planétaire 3 1,5 °C sans dépassement ou avec un dépassement
minime. Toutes les trajectoires prévoient I’élimination du dioxyde de carbone (EDC), mais la quantité éliminée varie
selon les trajectoires, tout comme les contributions relatives de la bioénergie avec captage et stockage du dioxyde de
carbone (BECSC) et les éliminations réalisées dans le secteur de 'agriculture, de la foresterie et des autres utilisations
des terres (AFAUT), ce qui a des incidences sur les émissions et plusieurs autres caractéristiques des trajectoires.

Détail des contributions aux émissions nettes mondiales de CO, pour quatre exemples de trajectoires modélisées

Combustibles fossiles et industrie AFAUT BECSC

Milliards de tonnes de CO, par an (GtCO,/an)  Milliards de tonnes de CO, par an (GtCO,/an)  Milliards de tonnes de CO, par an (GtCO,fan)  Milliards de tonnes de CO, par an (GtCO,/an)

P1

v P2

0 P3

P4

2020 2060 2100

P1: Scénario selon lequel les innovations |
sociales, commerciales et technologiques |
engendrent une réduction de la demande |

d’énergie jusqu’en 2050 alors que les
conditions de vie s'améliorent, en parti-

culier dans 'hémisphére Sud. Un systéme
énergétique de moindre envergure permet !

une décarbonisation rapide de I'énergie
fournie. Le boisement est la seule option
d’EDC retenue; il n'est pas fait recours

aux combustibles fossiles avec captage et

stockage du dioxyde de carbone (CSC) ni
alaBECSC.

2020 2060

P2: Scénario qui met beaucoup l'accent
sur la durabilité, y compris l'intensité
énergétique, le développement
humain, la convergence économigue

et la coopération internationale, ainsi
qu'une réorientation vers des modes
de consommation durables et robustes,
des innovations technologiques a faible
intensité de carbone et des systémes
d'utilisation des terres bien gérés, avec
une acceptabilité sociétale limitée pour
ce qui est de la BECSC.

Source : GIEC, Réchauffement planétaire de 1,5°C, 2019

3Groupe

déExperts

2100

2020 2060 210

P3: Scénario intermédiaire selon lequel
le développement sociétal comme le
développement technologique suivent
des schémas habituels. La réduction
des émissions s'obtient principalement
par une modification de la fagon dont
I'énergie et les produits sont obtenus
et, dans une moindre mesure, par une
réduction de lademande.

Intergouvernemental sur

2020 2060

P4: Scénario a forte intensité de
ressources et d'énergie selon lequel
la croissance économique et la

mondialisation aboutissent a I'adoption

a grande échelle de modes deviea
forte intensité de GES, y compris une
forte demande de carburants et de
produits de |'élevage. La réduction des
émissions s'obtient principalement par
des moyens technologiques qui font
un usage intensif de 'EDC au moyen de
la BECSC.

6£volution

du

Cl

mat .
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a) Scenario d'alignement Scope 1& 2

Projection de I'alignement aux 3 scénarios de I'AIE
Teq CO,- Scope 1 -2
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0 T T T T
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= = =@Portefeuille Tendances actuelles e====@Politiques déclarées Politiques ambitieuse

Source : Ofi invest AM - au 31122023

Ainsi le portefeuille projette une diminution de 9,33% des émissions de CO2 Scope 1 et 2 a horizon 2050 par
rapport au niveau du 31/12/2023.

b) Scenario d'alignement Scope 1,2 & 3

Projection de I'alignement aux 3 scénarios de I'AIE
Teq CO,- Scope 1-2
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50 000
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0
= «=$Portefeuille Tendance actuelle =====Politiques déclarées Politiques ambitieuses

Source : Ofi_invest AM - au 37122023

Ainsi le portefeuille projette une diminution de 6,23% des émissions de CO2 Scope 1, 2 et 3 & horizon 2050
par rapport au niveau du 31/12/2023.

c. Evaluation des émissions induites (Scopes 1 & 2)

Les émissions Carbone ou émissions de GES (Gaz a Effet de Serre), exprimées en tonnes équivalent CO2,
sont des données qui proviennent soit des entreprises i directement ou via des déclarations faites au Carbon
Disclosure Project, soit des données estimées par un prestataire (MSCI).

Ces émissions comportent trois catégories (Source : ADEME 1 op ®r at eur de | 6£t at pour
transition écologique et énergétique) :
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f Emissions directes de GES (ou SCOPE 1) : Emissions directes provenant des installations fixes ou

mobiles situ®es °~ | 6i nt ®r i e ur -a-diret émpsons provenaniedesor g an i

sources d®tenues ou contr!| ®es par | 6organi sme comr

et mobiles, procédés industriels hors combustion, émissions des ruminants, biogaz des centres

déenfoui ssements techniques, fuites de fluides fric
f Emissions a énergie indirectes (ou SCOPE 2) : Emissions indirectes associées a la production

dé6®l ectricit®, de chaleur ou de vapeur i mport®e polL
1 Autres émissions indirectes (ou SCOPE 3) : Les autres émissions indirectement produites par les

activit®s de | 6organisation qui ne sont pas comptab

compl te comme par exempl e : | 6achat de mati res

déplacements des salariés, transport amont et aval des marchandises, gestions des déchets générés

par |l es activit®s de | 6organisme, utilisation et fi

desbienset®qui pements de productionsé

Emissions induites (Scopes 1 & 2)

Le calcul des émissions induites a pour objectifd 6 ®v al uer | es ®mi ssi ons g®n®r ®e s
investisseur via |l es entreprises quobil fimamcmil IEl ¢ ®sd:q
investi.

Mode de calcul :  Encours détenu x Total des émissions carbone de la société

a

Total du passif de |l a soci ®t ® ( mua)

Sur le périmétre CAREL MUTEX UNION, veuillez retrouverci-d es sous | 6 ®vol uti on aes ®mi
émetteurs privés du portefeuille a fin 2023 par rapport a fin 2022.

Evolution des émissions induites
UkW <®owWs 1 YakPTr
PTF N : 2023

Indice N

PTF N-1: 2022

Indice N-1

Source : Ofi invest AM - au 37122023

Face aux risques de transition, |l a mesure de | 6emprein
approche adopt ®e par de nombreux investisseurs. Cette
instant t, illustrant les décisions passées,mais ne d®Il i vre pas doéinformations sul
un ®metteur . En effet, |l a baisse des ®missions carbot
®ventuell ement conduire ° une politique d$dontribuersatla s s e me
transition énergétique. De nombreux secteurs présentent en effet une empreinte carbone faible sans apporter

de solutions directes en mati re doéatt®nuation du chan

Pour prendre en compte la contribution des entreprises a la transition énergétique et écologique et pour
adopter une vision tourn®e vers | davenir, | 6al i gnemen:
constituer une approche plus appropriée.
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VIIl. Biodiversité
a. Eléments de contexte, définitions et cadres de référence

La biodiversitt d ®s i gne | 6ensemble des °tres vivants ainsi qgue
terme comprend également les interactions des espéces entre elles et avec leurs milieux“. La biodiversité
représente la partie vivante de la Nature, qui elle, repose sur une notion plus large regroupant également des

®l ®ments non vivants tels que | 6eau, |l es roches etc.

La biodiversité connait un déclin alarmant et sans précédent. Dans un rapport publié en 2019, la plateforme
intergouvernementale scientifique et politique pour la biodiversité et les services écosystémiques (IPBES)
soulignait qu'un million d'especes, sur un total estimé a 8 millions, sont menacées d'extinction. Le GIEC®
estime de son c¢c!t® quobdentre 9% et 14% des esp ces repr
de réchauffement climatique a 1,5 degré Celsius.Ce d®cl i n met en p®ril un grand
de services écosystémiques, essentiels a notre vie sur Terre et a notre prospérité. Ces services représentent

les bénéfices offerts gratuitement aux sociétés humaines par les écosystémes et sont de trois types : les
services dbéapprovisionnement (fourniture dé&aspropreilament s
régulation des maladies et du climat et la pollinisation des cultures) et culturels. La préservation et la
restauration de la biodiversité et de la nature (notre capital naturel®) est ainsi devenue une urgence planétaire

au méme titre que le changement climatique, les deux étant intimement liés.

-20

-30 Préservation (création

-~ d’aires protégées)

=40

Marin =36 % o
-50 ™ -
e % Conservation (exploitation
-60 Global-58 % ™~ _ durable des ressources)
~
~

-70 TR

~

~
= ~
-80 =
= ~
Eau douce -81% Wi

-90 ~ Tendance Actuelle

Déclin de I'abondance des espéeces (%)

| ) | ! I y I ; I
1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Sources: Atelier de cartographie (Sciences Po, 2018) ef rapport finance et biodiversité (FIR & Iceberg Data Lab, Septembre 2021, p. 22)

€ | 6®chell e mondial e, une r®fl exion politique globale
déabord en 1980 avec | a consesvationadesRrgssoarcesmavanies aul servicel éu | a

d®vel oppement durable @ command®e par | e programme des
BUni on I nternational e poulUICN).a Qotntsee rrvRaftlieoxni odne slbdae sNta tvu®re

a partir du Sommet de la Terre a Rio de Janeiro en 1992 et la mise en place de la Convention sur la Diversité

Biologique (CBD), premiére convention internationale. Néanmoins, cette convention est peu contraignante

pour les Etats signataires, leurdonnant une | arge possibilit® doédinterpr ®t ¢
en décembre 2022, la 15e Conférence des parties sur la biodiversité (COP15) a abouti a la signature de

l'accord cadre de Kunming-Montréal. Cet accord fixe le nouveau cadre mondial pour la biodiversité jusqu'a

2030. Il se base sur quatre objectifs déclinés en 23 cibles.

De son c! tE@gpéehnd blavanocérsur le sujetdelabi odi versit® avec | dadoptio

(« Green Deal ») et sa stratégie en faveurdelabi odi ver si t ®, renforc®e par | 6adc
réglementation sur la restauration de la nature.

Au niveau national, la France a lancé fin novembre 2023 sa stratégie nationale Biodiversité 2030. Ces
différents cadres ont pour objectif de limiter les financements qui ont des impacts négatifs sur la biodiversité

4 Qu'est-ce que la biodiversité ? (ofb.gouv.fr)
5 Deuxiéme volet du 6e rapport d’évaluation du GIEC
6 Le capital naturel constitue une approche d'estimation de la valeur d'un écosystéme
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et de fl ®cher | es financements vers |l es activit®s per me
|l es acteurs responsables dbéactivit®s nuisibles ° op®re
A |l dinstar du changement climatique, |l a d®gradation d
croissants pour | a MITEX URONRet GARELIMat@etlecsonb amris@entes du fait que la

nature contribue © | a cr®ation de richesse alors m°me q
reconnue. Le Forum Economique Mondial-estime que la moitié de la production de richesse mondiale est

d®pendante de | d0existence des services -®&oodsy sltdé®nyiug uveas|

celui de Chine et des Etats-Unis-, est menacé en raison du déclin de la biodiversité. A ce titre, la perte de
biodiversité et de capital naturel constitue un risque financier. Ainsi, identifier, mesurer et réduire les risques
associés au déclin de la biodiversité est devenu un enjeu sociétal majeur.

b. Diagnostic : analyses des impacts et des dépendances du portefeuille

Pour | 6identification de-&visidenip bhiadivessitéenous doRprepostres IsUr Bng vV i S

approche dite de double mat®rialit®. La doubl e mat ®r i
| 6entreprise sur | 6®cosyst me (notre impact) et dbdautr
| 6entreprise (nos d®pendances).

En ter mes doé®I| ®mmustagonsdhkoisi Me s uapaser sur les deux indicateurs fournis par

Carbon4 Finance :

l1.Lédindicateur de mesure de | 6i mpact est?z2ledMSArepbsesun Spec
les modeles EXIOBASE et GLOBIOetexpri me | 6abondance relative moyenne

rapport a leur abondance dans des écosystémes non perturbés. Les valeurs vont de 0% a 100%, avec 100%
représentant un écosystéme intact non perturbé. Le MSA.km?2 est une unité de mesure représentant la surface

en km|] th®orique i mpact®e pour un facteur de 0% de MS
| 6artificialisation do6l km| doéun ®cosyst me nat ua el no
perte en biodiversit® dans |l es milieux aquatiques et t
le stock (statique) ou le flux (dynamique).

De plus, elle peut étre décomposée s u r l es cing facteurs de pression r
biodiversit® selon |61 PBES (les changements d'utilisa
ressources naturelles, le changement climatique, la pollution et les espéeces exotiques envahissantes).
2Léindicateur de mesure de | a d® eticaiDependancy Scokee» (CDS)l a bi o
Le CDS repose sur l a m®t hodol ogi e ENCORE e tdirgotesreme t do
indirectes en situation de dépendance critique liée a la biodiversité. Les valeurs prises par le CDS sont 0 ou

100 %, d s lors que |l dactivit® est au moins ~ 80% d®pe
chaque émetteur, une analyse des dépendances est faite de maniére séparée sur la production et sur la
chaine dbdédapprovisionnement . Ces mesures sont obtenues

services écosystémiques évalués par Carbon4 Finance.

Les résultats présents dans le tableau ci-dessous correspondent a la surface en km2 théorique impactée pour

un facteur de 0% de MSA que financent MUTEX UNION et CAREL Mutuelle a travers son portefeuille

déi nvestd&BQ@RGhemuvaeur tcsour s doédune ann®e (dynamic), ainsi
aquatiques (uniguement en eau douce) et terrestre, par le biais de ses différents investissements. Ainsi, nous

financons des émetteurs ayant un impact cumulé (static) dans le milieu terrestre de 4,9 km2 pour un facteur

de 0% de MSA, soit a peu prés 5% de la taille de Paris (105,4km2) sur laquelle la biodiversité des espéces
déorigine a compl tement disparu.
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AGGREGATED SCORE
MSA.KM?

PORTEFEUILLE INDICE DE
émetteurs privés REFERENCE

BIODIVERSITY

REALM ACCOUNTING CATEGORY

| mpact (perte en biodiyv
DYNAMIC le milieu aquatique (eag douce) /’Contrlbutlon de 0,01 0,01
la Composante Dynamigue (année courante ou
flux) du titre en portefeuille
AQUATIC
Impact (perteenbi odi versi t ®) d
STATIC le milieu aquatique (_eau douce) / Contribution de 0.34 0.84
la Composante Statique (cumulée ou stock) du
titre en portefeuille
| mpact (perte en biodiv
le milieu terrestre / Contribution de la Compo-
DYNAMIC sante Dynamique (année courante ou flux) du 035 061
titre en portefeuille
TERRESTRIAL
| mpact (perte en biodiyv
STATIC le milieu terrestre / Coptrlbutlon dela Qompo- 4.92 11,70
sante Statique (cumulée ou stock) du titre en por-
tefeuille
La figure ci-dessous analyse les impacts et dépendances sous le prisme de la double matérialité. Sur le volet
impact, une analyse est menéevis-a-vi s des principales pressions identif
global sur les écosystemes terrestres, ddeau douce et marins. A ce jour, |e
permet pas de quantifier |l e facteur esp ces exotiques
qui représentent pourtant 71% de la surface du globe et 98% des habitats. Nous constatons que 62% des
i mpacts du portefeuille déinvestisg@fmamnt chamigelme®s awbd u
des sols, 10% & la pollution et 3% & la surexploitation des ressources biologiques.
Sur le volet dépendance, 32% de | a chai ne doéa?8pwrdea preductom nle poefedille e t
déinvesti ssement est vienvisd®pendantceesr Pcbgyet ®mi ques. A
érosion conséquente la biodiversité, nous considérons que le risque financier peut étre mesuré comme une
perte potentielle de plus dodéun quart de | @ioqmemerddest i on

émetteurs détenus en portefeuille.
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IX. Gestion des risques ESG
a. Contexte

Selon la définition de la réglementation européenne (SFDR), par « risque en matiére de durabilité », on entend

un ®v®nement ou une situation dans |l e domaine envi

survient, pourrait avoir une incidencenégati ve i mportante sur | a valeur de

0o n

O0i

Dans un premier temps, | es risques de durabilit® sont
des crit res ESG et des politiques dobéexclusion appliqu

par la gestion des controverses menéep ar | 6 ®qui pe ESG.

MUTEX UNION et CAREL Mutuelle suivent, pour chacun de ses placements en actifs cétés, dans le cadre de

leur recherche etdeleurspr ocessus dobéinvestissement, une approche
| 6i nt ®gr at i on MUEEXUKNION dat CARELsMuteeBe@ntmi s en Tuvre un cadre
l es risques de durabilit® " la prise de d®cision dbi

repose notamment sur :
19 Des politiques dbdédexclusion.
1 Des méthodologies de notation ESG.

1 Un suivi des principales controverses.

Ces politiques et méthodologies sont décrites de maniére détaillée ci-dessous. Nous pensons
contribuent & la gestion des risques de durabilité de deux maniéres complémentaires :

T Les politiques dbéexclusion visent ~ exclure tout

élevés en identifiant ceux-ci lors de la prise de décisiond 6 i nvesti ssement .

d
Vi

nve

quo

n

Llbattribution de notes ESG durant | a prise de d®ci s

Le ciblage des actifs qui enregistrent une meilleure performance ESG et des risques de durabilité
moins élevés,

9 Suivi mensuel du profil ESG du portefeuille.

b. Analyse des controverses ESG (indicateurs)

Le terme de « controverse ESG » désigne un événement ou un ensembled 6 ®v ®nement s qui

ont

négatif sur un ou plusieurs volets ESG. L6 anal yse des controverses est r®al i

développement durable et des principales conventions internationales, notamment la Déclaration Universelle

des Droits de | 6 Ho mme , | es conventionsteandamrmdentladl ®&GD
|l 6intention des entreprises multinational es, |l es Objec

climat, ainsi que | e Pacte Mondial de | 60ONU.

Léanalyse des controverses est partie int®grante du
d®cl arations et engagement s de |l 6entreprise ° ses
hebdomadaire avec un suivi a travers le temps. Ces controverses sont notées sur une échelle de 1 (sévérité
mineure) a 4 (trés sévere) en fonction de leurs impacts sur les parties prenantes concernées (clients, usagers,
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investisseurs, salari®s, soci®t ® civile, riverains, cor
ellem® me, et de | a r®ponse apport®e par | dentreprise pou

1, IMPACTS SUR LES PARTIES PRENANTES

—— Identification des parties prenantes
3 REPONSE DE L'ENTREPRISE Ampleur, gravite des faits allégués
' Conséquences pour les parties prenantes
Absence de réponse ou deni
Granularité des mesures de remédiation
Capacité & résoudre les dommages sur
le long terme

2, IMPACTS SUR L'ENTREPRISE

MNature et impact de I'événement
Niveau de responsabilitg impliqué
Risques encourus

OQutre ces analyses de controverses, | 6®qui pe dbéanal yse
niveaux de controverses consolidés pour chaque émetteur, qui tient compte du nombre de controverses
cumulées et de leur sévérité.

Les émetteurs sont classés en fonction des controverses ESG auxguelles ils sont confrontés sur une échelle
comprenant 5 niveaux :

0 NEGLI GEA Absence de controverse significative ide
1 FAI BLE Controverses do6éi mpact | imit® et/ ou ponct
2 MOY EN Controverses do6éi mpact i mportant mais | im
3 ELEVE Controverses doi mpact tr scarnapcotr traents tertu
4 TRES ELE Controverses majeures portant sur des fr

ou des catastrophes environnementales

31

C2 - Interne



Rapport Article 29 - Loi énergie climat

Par rapport a fin 2022 le niveau de controverses a évolué comme suit :

Evolution du niveau de controverse des émetteurs Evolution du niveau de controverse des émetteurs
privés du portefeuille total privésde | ' indice

2022 2022

_ 14,12% 13,79%
Negligeable Negligeable 5
10,08% 10,3%
Faible - Faible 12,59%
17,23% 19,2%
voyen N 5: 5% | voyen 36.83%
59,11% 41,4%
13,58% 28,2%
0,00% 1,05%
Tres eleve Tres eleve °
0,00% 0,8%
3,87% 3,27%
Non Evalue Non Evalue °
0,00% 0,1%
Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023 Source : Ofi Invest AM, au 31/12/2023
*La donnée 2022 pr ®sent e dans |l e rapport de | 6ann®e derni re
émetteurs privés.
Certains ®metteurs qui pr ®sentent des controverses fo
déanal ystes ESG. Pour plus de d®tail sur |l es politique
section dédiée (Partie V.St r at ®gi e dbéengagement a-avysrdessocidtéssle gestiant t eur s
ainsiqguesursami se en Tuvre).
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X. Annexes

1. Liste des émetteurs privés analysés

Emetteurs privés

Part des AUM

total

Catégorie ISR

Niveau de
controverse

Emissions
financés

Electricite de France SA 1,0% Incertain Moyen 75,6
Cooperatieve Rabobank UA 53% Incertain Moyen 0,1
BNP Paribas SA 4,0% Implique Eleve 0,1
Banque Federative du Credit Mutuel SA 2,9% Suiveur Moyen 0,2
SNCF Reseau 2,9% Leader Moyen 1,0
EnBW International Finance BV 2,5% Suiveur Faible 235,0
Gecina SA 1,8% Leader Negligeable 0,5
TenneT Holding BV 1,8% Implique Negligeable 106,4
1,7% Sous surveil-
Berkshire Hathaway Inc lance Moyen 87,7
Elia Transmission Belgium SA 1,6% Leader Negligeable 61,1
La Poste SA 1,5% Leader Moyen 0,9
ESB Finance DAC 1,4% Implique Faible 418,0
Regie Autonome des Transports Pari- 1,3%
siens EPIC Incertain Moyen 61,7
Microsoft Corp 1,3% Leader Moyen 14,0
HSBC Holdings PLC 1,1% Implique Eleve 0,2
HOWOGE Wohnungsbaugesellschaft 1,1%
mbH Implique
Veolia Environnement SA 1,1% Implique Moyen 574,6
Unibail-Rodamco-Westfield SE 1,0% Implique Moyen 25
Cie de Financement Foncier SA 1,0% Implique Moyen 0,0
DH Europe Finance Sarl 0,9% Leader Negligeable 51
Renault SA 0,8% Suiveur Eleve 6,5
Cie de Saint-Gobain SA 0,8% Implique Moyen 199,7
ING Groep NV 0,8% Leader Moyen 0,0
Toyota Motor Credit Corp 0,7% Leader Moyen 13,5
TotalEnergies Capital International SA 0,7% Suiveur Eleve 135,8
ABN AMRO Bank NV 0,7% Implique Moyen 0,0
Telia Co AB 0,7% Leader Moyen 8,1
0,7% Sous surveil-
AT&T Inc lance Moyen 12,8
Merck & Co Inc 0,7% Suiveur Moyen 12,2
Richemont International Holding SA 0,7% Suiveur Faible 1,8
Unilever Finance Netherlands BV 0,6% Implique Eleve 9,5
Investor AB 0,6% Leader Negligeable 0,0
0,6% Sous surveil-
Apple Inc lance Eleve 0,2
Procter & Gamble Co/The 0,5% Leader Eleve 41,8
0,5% Sous surveil-
Hemso Fastighets AB lance Negligeable 1,8
Morgan Stanley 0,5% Implique Eleve 0,3
EssilorLuxottica SA 0,5% Implique Moyen 13,0
0,5% Sous surveil-
Deutsche Bahn Finance GMBH lance Faible 89,8
Credit Agricole SA 0,4% Suiveur Eleve 0,0
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Eli Lilly & Co 0,4% Suiveur Moyen 15,1
Altarea SCA 0,4% Suiveur Faible 0,2
Eutelsat SA 0,4% Implique Negligeable 0,8
Mercedes-Benz Group AG 0,4% Incertain Eleve 4.4
EXOR NV 0,4% Suiveur Moyen 36,7
Orange SA 0,4% Suiveur Eleve 13,5
BPCE SA 0,3% Implique Moyen 0,0
SAP SE 0,3% Leader Moyen 2,9
Autoroutes du Sud de la France SA 0,3% Incertain Moyen 23,0
BNG Bank NV 0,3% Implique Negligeable 0,0
Societe Du Grand Paris EPIC 0,1% Implique Faible
0,1% Sous surveil-
Vantiva SA lance Faible 30,0

2. Liste des émetteurs publics

Emetteurs privés

Part des AUM total Catégorie ISF Emissions financé

French Republic 20,9% Impligue 118,08
European Investment Bank 3,.2% Impligue

Kingdom of Belgium 3,0% Implique 193,62
Republic of Austria 1,9% Implique 164,14
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 1,7% Leader

Region of lle de France 0,5% Leader

State of North Rhine-Westphalia Germany 0,5% Leader

Caisse des Depots et Consignations 0,3% Implique

3. Liste des émetteurs du portefeuille exposés aux parts verte, grise et brune

Emetteurs privés

Part des AUM total

Catégorie ISR

SNCF Reseau 2,5% Part verte 2
EnBW International Finance BV 1,8% Part Grise
Gecina SA 1,8% Part verte 2
TenneT Holding BV 1,7% Part verte 2
Berkshire Hathaway Inc 1,6% Part Brune 1
Elia Transmission Belgium SA 1,5% Part verte 2
Regie Autonome des Transports Parisiens EPIC 1,3% Part verte 2
Microsoft Corp 1,1% Part verte 2
Veolia Environnement SA 1,0% Part Verte 1
Unibail-Rodamco-Westfield SE 1,0% Part Verte 1
Cie de Saint-Gobain SA 0,8% Part verte 2
Toyota Motor Credit Corp 0,7% Part verte 2
TotalEnergies Capital International SA 0,7% Part Grise
Hemso Fastighets AB 0,5% Part verte 2
Deutsche Bahn Finance GMBH 0,4% Part verte 2
Altarea SCA 0,4% Part verte 2
Mercedes-Benz Group AG 0,4% Part verte 2
SAP SE 0,3% Part verte 2
Autoroutes du Sud de la France SA 0,3% Part verte 2

C2 - Interne

34



Rapport Article 29 - Loi énergie climat

GLOSSAIRE

Actifs bloqués ou « stranded assets »

Actifs ayant perdu de la valeur en raison de I'évolution du mar-
ché, et notamment des contraintes réglementaires. Le secteur
des énergies fossiles est particulierement concerné, car pour
limiter le réchauffement climatique, une partie des réserves de
combustibles fossiles devra rester sous terre, et deviendrait
donc sans valeur.

Agence de notation exfiimanciére

Les agences de notation extra-financiére analysent et éva-
luent les entreprises et entités publiques relativement a leur
performance environnementale, sociale et de gouvernance.
Parmi les principales agences on peut citer Vigeo ou encore
MSCI.

Agence I nternationale de

Fondée en 1974, 'Agence Internationale de I'Energie (AIE) est
une organisation intergouvernementale autonome rattachée a
I'Organisation de Coopération et de Développement Econo-
miques (OCDE). Elle a pour vocation a garantir la sécurité
énergétique de ses membres en contribuant a la coordination
de leurs politiques énergétiques ainsi que de produire des
études et analyses sur les solutions permettant a ses Etats
membres de disposer d'une énergie fiable, abordable et
propre.

Agence I nternationale de

Créée en 1957 par les Nations Unies, I'Agence internationale
de I'énergie atomique (AIEA) est la principale organisation
mondiale pour la coopération scientifique et technique dans le
domaine de l'utilisation du nucléaire a des fins pacifiques.

Batiments écoongus

Batiments dont le processus de construction (ou de réhabilita-
tion) repose sur le respect de 'environnement, la maitrise des
consommations d’énergie ainsi que le confort et la santé des
occupants.

Changement climatique

Modification durable du climat a 'échelle planétaire. Les émis-
sions de gaz a effet de serre (GES) ont été considérablement
accrues par les activités humaines depuis le XIXéme siécle,
ce qui a eu pour conséquence une modification du climat et
un réchauffement global de la planéte.

Charbon thermique

Charbon extrait et utilisé pour produire de I'énergie, par oppo-
sition au charbon métallurgique, utilisé dans le processus de
fabrication de I'acier, qui lui na pas actuellement de solution
de substitution.

Chimie verte

Chimie qui repose sur la conception de produits et procédés
chimiques permettant de réduire et éliminer ['utilisation et la
génération de substances dangereuses (pour I'environnement
et 'homme).

Controverses

Accusations dont peut faire I'objet un émetteur a la suite de la
violation des conventions internationales sur I'environnement,
le respect des droits humains, efc.
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COP 21

Une COP (ou Conférence des parties) est une conférence in-
ternationale sur le climat qui réunit chaque année les Etats en-
gagés depuis 1992 par la Convention Cadre des Nations
Unies sur les Changements Climatigues (CCNUCC). La
21éme Conférence des parties ou « COP 21 », a eu lieu a
Paris en 2015 et a débouché sur I'Accord de Paris dont I'ob-
jectif est de limiter la hausse de la température globale en des-
sous des +2°C par rapport aux niveaux préindustriels et a ho-
rizon 2100.

D®cl aration de 1 860IT (Organi
vail) relative aux principes et droits fondamentaux au tra-

vail

Adoptée en 1998, la Déclaration oblige les Etats membres de
I'OIT, qu'ils aient ou non ratifié les conventions correspon-
dantes, a respecter et promouvoir plusieurs principes relatifs
a: « la liberté d'association et la reconnaissance effective du
droit de négociation collective, I'élimination de toute forme de
travail forcé ou obligatoire, I'abolition effective du travail des
enfants, I'élimination de la discrimination en matiére d'emploi
et de profession ».

Développement Durable

Formalisé par la Commission Mondiale sur I'Environnement et
le Développement des Nations Unies, a I'occasion de la publi-
cation du Rapport Brundtland en 1987, le concept de Déve-
loppement Durable se définit comme « un développement qui
répond aux besoins du présent sans compromettre la capacité
des générations futures a répondre aux leurs ». En d’autres
termes, le Développement Durable repose sur la conciliation
du progrés économique et social avec la préservation de I'en-
vironnement.

Engagement actif
Démarche de sensibilisation et de progrés qui consiste a dia-
loguer avec une société pour 'amélioration de ses pratiques.

ESG

Désigne les critéres Environnementaux (E), Sociaux (S) et de
Gouvernance (G), qui constituent les trois piliers d’analyse pris
en compte dans l'investissement responsable.

Le critere environnemental inclut notamment la réduction des
émissions de gaz a effet de serre, la prévention des pollutions
ou encore la gestion des déchets.

Le critére social inclut notamment le respect des droits de
I’lhomme et du droit du travail, la santé et sécurité au travail ou
encore le dialogue social.

Le critere de gouvernance, qui désigne I'organisation du pou-
voir au sein de I'entreprise, inclut notamment I'appréciation de
lindépendance du conseil d’administration, le respect des
droits des actionnaires minoritaires et la vérification des
comptes.

Eurostat

Eurostat est I'autorité statistique communautaire désignée par
la Commission européenne pour produire les statistiques offi-
cielles européennes.
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Extrafinancier

Relatif a la prise en compte de criteres environnementaux, so-
ciaux et de gouvernance, au-dela de la seule appréciation
économique et financiére.

Freedom House
Organisation non-gouvernementale basée a Washington, ceu-
vrant pour le développement des libertés et de la démocratie
a travers le monde.

Gaz &ffet de serre (GES)

Les GES sont des gaz présents dans I'atmosphére terrestre
qui absorbent une partie de I'énergie solaire renvoyée dans
I'espace par la Terre sous forme de rayons infrarouges, et con-
tribuent ainsi au réchauffement de la planete. Parmi les princi-
paux GES, figurent notamment le dioxyde de carbone (CO2),
le méthane (CH4), le protoxyde d’azote (N20) ou encore la va-
peur d'eau (H20).

ISR

L'Investissement Socialement Responsable (ISR) consiste a
intégrer les critéres environnementaux, sociaux et de gouver-
nance (ESG) dans les placements financiers.

MSA

Le MSA est un indicateur qui exprime I'abondance relative
moyenne des espéces originelles par rapport a leur abon-
dance dans des écosystémes non perturbés. Cet indicateur a
été proposé dans le cadre du développement du modele GLO-
BIO392, dont I'objectif est de simuler Iimpact de différents
scénarios de pressions humaines sur la biodiversité. Le MSA
est développé par PBL, l'institut environnemental néerlandais
qui a développé GLOBIO. Cet indicateur est reconnu par
IPBES. En 2010, l'indicateur de biodiversité « Mean Species
Abundance » (MSA) était a 68%. En 2018, le MSA était a 63%
contre une limite planétaire fixé a 72%.

MSAppb*

MSAppb* par milliard d’euro investis ou MSA ppb* (Mean
Species Average Part Per Billion = nombre moyen d’espéces
observées dans un milieu donné sur une surface standardi-
sée) par milliard d’euro investis.

MSA.km2

Unité de mesure du Global Diversity Score (GBS), ou MSA est
'abondance moyenne des especes (mean species abun-
dance), une métrique exprimée en % caractérisant l'intégrité
des écosystémes. Les valeurs de MSA vont de 0% a 100%,
100% représentant un écosystéme intact non perturbé. Atten-
tion dans le Biodiversity Impact Analytics, le score agrégé de
MSA.Km2, est donné pour 4 indicateurs qui sont Aquatic Dy-
namic, Aquatic Static, Terrestrial Dynamic et Terrestrial Static.
Chaque indicateur représente la surface en km2 théorique im-
pacté pour un facteur de 0% de MSA.

Obligations vertes ou Green Bonds

Emprunt obligataire émis sur les marchés financiers par une
entreprise ou une entité publique, destiné a financer un projet
ou une activité ayant un bénéfice environnemental. Dans ce
cas, les sommes recueillies sont directement affectées a des
initiatives permettant de développer des solutions d'énergie

renouvelable ou d’'améliorer I'efficience énergétique de dispo-
sitifs existants ou encore de financer des projets ayant un im-
pact social positif.

Pacte Mondial des Nations Unies

Lancé en 2000, le Pacte Mondial est une initiative des Nations
Unies par le biais de laquelle les entreprises, associations ou
organisations non-gouvernementales signataires s’engagent
volontairement a respecter dix principes relatifs aux droits de
’homme, au droit du travail, & I'environnement et a la lutte
contre la corruption. La mise en ceuvre de ces principes doit
étre attestée chaque année par les adhérents via la publica-
tion d'une « Communication sur le Progrés » sur le site inter-
net du Pacte Mondial.

Parties prenantes

Les parties prenantes peuvent étre définies comme tout indi-
vidu ou groupe pouvant affecter les activités d’une entreprise
ou étre impacté par elle. Les entreprises socialement respon-
sables doivent étre transparentes envers leurs parties pre-
nantes et prendre en compte leurs intéréts.

Responsabilité Sociétale des Entreprises (RSE)
La Responsabilité Sociétale des Entreprises est I'application
des principes de développement durable & I'entreprise. La
RSE regroupe ainsi 'ensemble des pratiques mises en place
par les entreprises pour intégrer les enjeux sociaux, environ-
nementaux, de gouvernance et économiques dans leurs acti-
vités.

Risques physiques

Ce sont les risques liés aux conséquences du changement cli-
matique, pouvant de fait affecter 'économie : événements cli-
matiques extrémes, montées des eaux, recrudescence de ca-
tastrophes naturelles, sécheresses, inondations, risques sani-
taires (augmentation des maladies).

Scénario 2°

Sur la base de l'objectif de limitation de la température mon-
diale & 2°C (cf COP 21), I'AIE (Agence Internationale de
I'Energie) a établi un scénario énergétique mondial. Il s'agit
d’'une feuille de route a suivre afin de réussir la transition éner-
gétique mondiale nécessaire a l'atteinte de cet objectif 2°C.
Ce scénario est établi de maniére globale pour différents sec-
teurs d’activités.

Technologies vertes

On entend par « technologies vertes » les solutions liées aux
énergies renouvelables, aux batiments verts, aux produits ou
services améliorant I'efficience énergétique, a la prévention
des pollutions et au traitement des eaux.

Transparency International
Organisation non-gouvernementale basée a Berlin dont I'ob-
jectif est de lutter contre la corruption.
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