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O1 PREAMBULE

Atteindre la neutralité carbone d’ici 2050 et devenir le premier grand pays industriel a sortir de
sa dépendance aux énergies fossiles est 'un des objectifs ambitieux fixés par le Président de la
République Emmanuel Macron pour faire face a 'urgence climatique. L’article 29 de la Loi Energie
Climat, communément appelée « LEC » et promulguée en 2019, constitue 'une des pierres angu-
laires de cet engagement. Il renforce les exigences de l'article 173 de la loi relative a la transition
énergétique et écologique, concernant la gestion des risques liés au changement climatique et la
prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) dans les poli-
tiques d’'investissement des acteurs financiers.

Cette disposition législative vise a mettre en place des mesures concretes pour accélérer la tran-
sition vers une économie a faible empreinte carbone et renforcer la résilience face aux impacts du
changement climatique. Elle vient s’aligner et compléter les exigences du cadre européen posé
par le réglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019,
connu sous le nom de réglement « Disclosure » ou SFDR sur la publication d’informations en ma-
tiere de durabilité dans le secteur des services financiers, ainsi que la directive dite « CSRD » pro-
posée par la Commission européenne de 2021 et l'article 8 du réglement Taxonomie 2020/852 de
’'Union Européenne (UE). Le Groupe soumis a cette derniere réglementation a publié son premier
rapport de durabilité en 2025 au titre de I'exercice 2024.

Dans ce contexte, les entreprises et investisseurs jouent un réle clé. Leur engagement dans la
réduction des émissions, I'adoption de pratiques durables et le financement de solutions inno-
vantes sont essentiels pour atteindre les objectifs fixés par le régulateur et stimuler une croissance
économique compatible avec les impératifs climatiques et les enjeux liés a la préservation de la
biodiversité.

C’est pourquoi Relyens, en tant gu’acteur mutualiste européen, Entreprise a mission et investisseur
responsable, s’engage a intégrer la durabilité au coeur de son modeéle, de sa stratégie et de ses
activités, créant de la valeur pour 'ensemble de ses parties prenantes, et plus largement la Société.
En ce sens, le Groupe met a disposition le présent rapport pour rendre compte avec transparence
de sa stratégie d’investissement socialement responsable, de la méthodologie et des moyens mis
en ceuvre pour la déployer.
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O2 PERIMETRE DU RAPPORT

A. Entités juridiques concernées

Larticle 29 de la Loi Energie Climat s’applique notam-

ment aux entités suivantes :

*Entreprises d’assurance « qui sous forme d’assurance
directe contractent des engagements dont I'exécution
dépend de la durée de la vie humaine [...] » ;

*Mutuelles, unions et mutuelles ou unions de retraite
professionnelle supplémentaire régies par le Code de la
mutualité.

Au titre de l'exercice 2024 (période de référence du
¢ janvier au 31 décembre 2024), le rapport couvre I'en-
tité Relyens Mutual Insurance, soumis a la Loi Energie
Climat par le biais de sa filiale Relyens Life Insurance qui
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porte des engagements sur la vie. Sa structure est établie
en application du Décret n° 2021-663 du 27 mai 2021 pris
en application de I'article L. 533-22-1 du Code monétaire
et financier et l'article D. 533-16-1.-Ill du méme Code. Il a
été présenté au Comité Placements (anciennement dé-
nommé CDGF) du 19 mai 2025 puis approuvé en Comité
financier du 3 juin 2025, puis en Conseil d’Administration
du 19 juin 2025.

Le périmétre du présent rapport inclut les actifs des en-
tités juridiques Relyens Mutual Insurance et Relyens Life
Insurance (filiale a 100 % de Relyens Mutual Insurance)
hors filiales opérationnelles.

RELYENS MUTUAL INSURANCE

RELYENS LIFE
A SUCCURSALE EN ESPAGNE
RELYENS COURTAGE SUCCURSALE EN ALLEMAGNE

Espagne
Succursales .
Italie

MANTIC DATA Allemagne
EUROPE
. J
@ socicte rassurance @ société investissement @ soite deservices (O erimatre de Relyens Mutual Insurance
. Intermédiaire d’assurance / Courtage . Société sans activité . Société de moyens Périmétre de Relyens SPS

D Société externe

Pour rappel, Relyens Life Insurance porte la garantie dé-
cés des contrats statutaires et des contrats collectifs de
prévoyance concus par Relyens Mutual Insurance.

Les contrats statutaires sont distribués et gérés par
Relyens SPS, société du Groupe Relyens. Les contrats de
prévoyance collective pour les salariés du privé sont dis-
tribués par Relyens Courtage (société du groupe), et gé-
rés par Novéo Care (société externe au groupe Relyens).

Société de conseil

Enfin, les contrats de prévoyance collective destinés a
la Fonction Publique Territoriale sont distribués et gérés
par Relyens SPS, société du Groupe Relyens.

Pour plus de lisibilité, le nom Relyens sera utilisé pour dé-
signer le Groupe incluant le périmétre d’investissements
des deux structures.



B. Périmétre des produits financiers
sur lequel s’appliquent les critéres ESG'

Au 31/12/2024, le bilan consolidé total atteint 2 427 M€
(en valeur marché), dont 2 398,2 M€ pour Relyens Mutual
Insurance et 28,7 M€ pour Relyens Life Insurance, se répar-
tissant comme suit :

Répartition des placements Groupe
au 31/12/2024
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Retraité des filiales opérationnelles, et au regard des
données disponibles pour I'exercice 2024, 'univers d’in-
vestissement Relyens dit « analysable? » ressort a2 217 M
d’€ en valeur marché, ce qui correspond a 90 % du
total des actifs. En 2024, Relyens a poursuivi’'amélioration
de la couverture en mettant notamment en place des
critéres d’analyse ESG & Climat sur de nouveaux actifs
notamment non coté. Relyens a également intégré a son
périmetre analysable, les DAT et les comptes courants
rémunérés ainsi que différents préts. En comparaison, ce
périmetre analysable était de 86 % du total bilan pour
I'exercice 2022 et de 88 % pour I'exercice 2023.

1. Critéres Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance

Concernant le périmetre analysé® : en 2024, le périmétre
analysé ressort a 73 % contre 67 % en 2023.

Exercice Exercice Exercice

Relyens 2022 2023 2024
Total Bilan 2198 M  2424M 2427 M
en euros
Périmetre 86 % 88 % 90 %
analysable
perimetre 75 % 67 %" 73 %"
analysé

* Pour cet exercice 2023 et 2024, sont retraités du périmétre analysé, les entités
ayant répondu a moins de 50 % des indicateurs, afin de garantir la qualité et la
fiabilité des résultats présentés.

Point d’attention : concernant l'exercice précédent, les
données sur la poche marché financier provenaient de
l'agence de notation indépendante Inrate. En 2024, les
données sontissues de l'agence de notation indépendante
ISS avec laquelle EthiFinance a contractualisé. Cela a
permis de noter les émetteurs présents au sein des
actifs détenus a la fois pour la partie ESG, et également
pour la partie Climat (les bases de données ne sont pas
accessibles librement). Aussi, les méthodologies des
deux agences étant parfois divergentes, ce changement
a un impact sur la comparabilité des données et sur les
résultats. Pour la partie non-cotée, les données ont étée
collectées directement auprés des parties prenantes.
La méthodologie et 'analyse des bases de données ont
été réalisées par un prestataire spécialiste, EthiFinance,
et sont disponibles en annexe. Concernant la partie non-
cotée, I'ensemble des référentiels ont été actualisés avec
lintégration de nouvelles questions qui vient renforcer les
exigences pour l'exercice 2024, en accord avec politique
ESG du Groupe qui évolue.

Périmetre analysable 90 %
Périmetre analysé ESG 73 %
Périmetre analysé Climat 70 %

2. Périmétre analysable = bilan consolidé retraité des filiales opérationnelles, immobilisation en cours et liquidités
3. Périmetre analysé = actifs du périmétre analysable pour lesquels la donnée est disponible afin de procéder a I'analyse et au scoring du portefeuille (Données EthiFinance)

IN
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LA DURABILITE AU CEEUR
DU MODELE RELYENS

ET DE SA POLITIQUE
D’INVESTISSEMENT

Depuis 2021, Relyens est Entreprise a Mission. Ce modeéle
incarne une approche novatrice des organisations en in-
tégrant des objectifs sociaux et environnementaux au
coeur de leur mission et de leur stratégie.

Pour Relyens, adopter ce modéle et inscrire sa raison
d’étre « Agir et innover, aux cotés de celles et ceux qui
ceuvrent a Pintérét général, pour construire un monde
de confiance » dans ses statuts, c’est réaffirmer la volonté
de se positionner comme un acteur essentiel de la trans-
formation sociétale. C’est apporter une réponse concréte
a l'appel croissant des citoyens a repenser la maniére dont
les acteurs économiques doivent créer, délivrer et parta-
ger la valeur.

C’est prendre des engagements concrets qui s’'inscrivent
dans le temps long et construire un modéle économique-
ment viable et durable.

Cette orientation motive Relyens a remettre en question
et a réinventer ses activités, sa proposition de valeur et
sa relation avec son écosystéme a la lumiére des enjeux
sociétaux gu’il adresse. De plus, elle encourage active-
ment le Groupe a mobiliser ses clients, partenaires et col-
laborateurs pour soutenir sa mission. En fin de compte,
cette démarche recentre le Groupe sur 'essentiel, en se
concentrant sur ce qui a un impact réel et positif dans
son ensemble.

Investir au service de notre mission
Agir en faveur de la durabilité

01 02

L’évaluation
extra-financiére au
coeur de notre gestion

Une politique
d’investissement
engagée

Une politique d’exclusion au
service de notre mission

Le monitoring

Une stratégie d’engagement
spécifique

lUne politique de vote

Le suivi de nos

conforme a nos valeurs

J1

des indicateurs ESG & Climat
de notreportefeuille

investissements durables

03

Une démarche
pilotée et partagée

L’investissement responsable
au coeur de notre
gouvernance

La transparence de notre
gestion et de notre

J lcommunication re'compenséeJ

Dans ce contexte, en 2025, Relyens a publié une nouvelle
Charte d’Investissement Socialement Responsable (ISR)
afin de renforcer les exigences environnementales et so-
ciales pour I'ensemble des classes d’actifs. Le groupe a
également choisi de renforcer ses exigences ESG & Cli-
mat en incluant de nouvelles exclusions sectorielles com-
plétées par des filtres basés sur le niveau de controverses
et le scoring ESG. Cette approche concilie performance

financiére et extra-financiere du portefeuille et maitrise
des risques sur le long terme, favorise I'innovation, le par-
tage de bonnes pratiques et participe a la création de
valeur sur les marchés

o Découvrir la charte ISR de Relyens



https://www.relyens.eu/fr/newsroom/mediatheque/charte-dinvestissement-socialement-responsable-relyens-2024

Afin de s’inscrire dans une démarche de progrés, Relyens a sélectionné 6 Objectifs de Développement Durable
(ODD) parmi les 17 définis par les Nations Unies et leurs états membres répondant a ses enjeux dont un nouvel
objectif de développement durable récemment intégré en lien avec sa stratégie d’investissements responsables
a savoir 'ODD 7 « énergie propre et a un colt abordable ». Le choix de cet objectif s’explique par la volonté de
promouvoir et de développer les énergies décarbonées qui sont essentielles pour limiter les effets du changement
climatique. L’ensemble de ces engagements visent a relever des défis mondiaux a portée sociale et environnementale
que sont les inégalités et I'accés a la santé pour tous, tout en permettant la transition écologique et énergétique a

moyen long terme.

PERMETTRE A TOUS DE VIVRE EN
BONNE SANTE ET DE PROMOUVOIR
LE BIEN-ETRE DE TOUS A TOUT AGE

Au travers de ses activités, Relyens investit pour favoriser
'accés aux services de santé essentiels et de qualité en
investissant notamment dans des sociétés innovantes
du domaine médical dont les produits développés per-
mettent de répondre a des besoins médicaux encore non
couverts. Dans un contexte de restriction de la dépense
publique, le Groupe contribue également au développe-
ment et a 'amélioration des établissements sanitaires et
médico-sociaux, et finance durablement les acteurs du
secteur public dans leurs projets de transformation

DEMOCRATISER LUTILISATION
D’ENERGIE DECARBONEE

ET LOPTIMISATION ENERGETIQUE
POURTOUS

En investissant dans des fonds dédiés, Relyens participe
activement au développement des énergies vertes et
décarbonées. Relyens a notamment renforcé ses inves-
tissements en infrastructure avec une priorisation sur la
transition écologique en financant par exemple des pro-
jets photovoltaiques, éoliens, de stockage de batterie,
de mobilité durable ou encore d’efficience énergétique.
Dans le cadre de sa politique de gestion immobiliére,
Relyens favorise I'efficience énergétique en monitorant
le management de P’énergie et de décarbonation de
ses batiments tertiaires. Le Groupe réalise aussi régulié-
rement des audits et des investissements en faveur de la
rénovation énergétique, et a fait également le choix de
ne souscrire que des contrats « énergie verte ».

BATIR UNE INFRASTRUCTURE
RESILIENTE ET ENCOURAGER
LINNOVATION

Relyens accompagne la révolution du numérique, le dé-
veloppement de technologies de rupture et |a recherche
médicale, en contribuant au développement et a P'amé-
lioration des établissements de santé et médico-sociaux,
dans un contexte de restriction de la dépense publique.
Ces investissements permettent d’apporter une réponse
face aux risques technologiques (et notamment cyber-
sécurité), aux risques médicaux et aux risques liés aux
ressources humaines afin d’améliorer la qualité des soins.

FAIRE EN SORTE QUE LES VILLES
SOIENT OUVERTES A TOUS, SURES,
RESILIENTES ET DURABLES

Relyens met l'accent sur la qualité de vie, en imaginant
une urbanisation différente, en incluant le bien-étre au
coeur des préoccupations immobiliéres, mais aussi en
privilégiant des projets de réhabilitation, ou encore en
soutenant les collectivités territoriales. Cette conduite
est animée par la prise de conscience que la neutralité
carbone et 'engagement sociétal des entreprises sont de-
venus des impératifs auxquels 'immobilier doit répondre
immédiatement.

PRENDRE D'URGENCE DES MESURES
POUR LUTTER CONTRE LES
CHANGEMENTS CLIMATIQUES

ET LEURS REPERCUSSIONS

Relyens s’engage en faveur de la transition écologique
de ses clients. Le Groupe finance les collectivités a tra-
vers des projets liés a 'adaptation au changement clima-
tique, l'efficience énergétique, la rénovation et construc-
tion de batiments efficients, la gestion des déchets et
le traitement de l'eau, le transport propre. L'objectif est
également de sensibiliser ses principaux bénéficiaires
publics (hospitaliers et collectivités territoriales) aux pro-
blématiques ESG. Par ailleurs, Relyens accorde une part
importante de ses financements obligataires a des émis-
sions labellisées « green » ainsi qu’a la sélection de fonds
dédiés a la décarbonation..

RENFORCER LES MOYENS

DE METTRE EN EUVRE

DES PARTENARIATS POUR

LE DEVELOPPEMENT DURABLE

Conscient que l'atteinte des ODD ne sera possible gu’au
travers de la mobilisation des acteurs de la société civile,
du secteur privé et public, Relyens développe des rela-
tions étroites avec les organisations professionnelles.
En complément de son adhésion aux PRI, le Groupe est
membre de '’Association Francaise des Investisseurs Ins-
titutionnels (Af2i), et participe a la commission durable
qui promeut les principes de linvestissement respon-
sable. Relyens s’engage proactivement en faveur de la
durabilité a travers sa participation a des conférences et
événements autour de l'investissement durable et a im-
pact. L'accompagnement par des prestataires reconnus
sur les sujets ESG & Climat permet au Groupe de renfor-
cer son expertise au bénéfice du développement durable.

Pour répondre a ces enjeux, Relyens actualise régulie-
rement les nouveaux ODD qui pourraient s’inscrire au
service de sa mission avec la mise en place d’un suivi.

Rapport Article 29 Loi Energie Climat de Relyens 2024
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MISE EN CEUVRE
DE LA STRATEGIE
D’INVESTISSEMENT
RESPONSABLE

A. Les exclusions sectorielles et normatives

Son activité et sa mission d’intérét général amenent le
Groupe a sécarter des investissements qui pourraient
s’avérer contraires a ses valeurs. Relyens renforce régu-
lierement sa politique d’exclusion fondée sur 4 principaux
criteres : les exclusions sectorielles, le niveau de contro-
verses, le score ESG et des aspects géopolitiques. L'ap-
plication de ces critéres intervient a chague nouvel inves-
tissement et sera progressivement appliqué a 'ensemble
de notre portefeuille historique. Un critére ne respectant
pas notre politique est suffisant pour entrainer I'exclusion
d’un investissement.

En 2025, Relyens a renforceé significativement sa politique
d’exclusion notamment concernant ses investissements
cotés, selon des critéres environnementaux, sociaux et
de gouvernance. Pour cela, le Groupe s’est doté d'une
plateforme de pilotage Sequantis et de nouvelles bases
de données ESG & Climat reconnues (Sustainalytics et
Carbone 4) en complément du suivi EthiFinance. En ce
qui concerne les investissements cotés non couverts par
les fournisseurs de données, les sociétés non cotées et
les investissements immobiliers, les criteres d’exclusions
restent identiques. L’analyse est réalisée au cas par cas
par I'équipe d’investissement qui fournit ses meilleurs ef-
forts pour une mise en cohérence entre l'investissement
concerné et la politigue d’exclusion selon les données
disponibles.

Concernant les fonds, les critéres d’exclusion sont iden-
tigues et I'équipe investissement utilise un référentiel
ESG développé en collaboration avec notre prestataire
EthiFinance. Ce référentiel permet dévaluer leur per-
formance extra-financiére ainsi que celle du véhicule
d’investissement.

EXCLUSIONS SECTORIELLES

Les engagements contenus dans la politique d’exclusion
sectorielle, formalisés dans la Charte d’Investissement
Responsable, concernent I'ensemble de la gestion directe
et indirecte, cotée et non cotée, pour les titres de créances
et valeurs mobiliéres du portefeuille. Ces exclusions ont
été renforcées en 2025 afin de les rendre plus ambitieuses
sur le plan environnemental et social.

* Thématique santé : en tant gu’assureur engagé du risque
médical, le Groupe a choisi de renforcer ses exclusions
pour respecter ses engagements en faveur du domaine
de la santé en excluant tout nouvel investissement dans
les secteurs du tabac et de I'alcool (production et vente).

* Thématique environnement : en tant qu’Entreprise a
mission, la durabilité s’inscrit au coeur de la stratégie
d’'investissement du Groupe ; de fait, il souhaite accom-
pagner la transition vers une économie décarbonée
tout en favorisant le respect de la biodiversité. ’ambi-
tion est donc de freiner le recours aux énergies fossiles
en limitant les investissements dans ce secteur :

- Pétrole, gaz et gaz de schiste (extraction et forage) :
investissement possible si moins de 5 % du chiffre
d’affaires sont réalisés dans ce secteur. Il est prévu
une sortie progressive mais compléte de tout inves-
tissement dans les entreprises du secteur du gaz
et du pétrole d’ici 2030 pour les pays de I'OCDE et
2040 pour le reste du monde ;

- Aucun nouvel investissement n’est autorisé dans le
secteur du charbon thermique (extraction et forage).

Concernant l'industrie agro-agricole et agrochimique, le
Groupe souhaite limiter son exposition aux activités qui

pourraient nuire a la préservation de la biodiversité, a

savoir :

- Huile de palme (production) : investissement pos-
sible si moins de 5 % du chiffre d’affaires sont réalisés
dans ce secteur ;

- Produits agro-chimiques et pesticides (production) :
investissement possible si moins de 5 % du chiffre
d’affaires sont réalisés dans ce secteur.

En complément, en adéquation avec ses valeurs, le Groupe
a choisi d'exclure le secteur des armes controversées
(mines anti personnel, bombes a sous-munitions) telles
que définies par les Conventions d’Ottawa et d’Oslo ; ainsi,
concernant les armes biologiques et les armes chimiques
(type phosphore), aucun investissement n’est autorisé.

L’ensemble des limites citées précédemment sont res-
pectées et appliquées d’apres les données disponibles.

En ce qui concerne les investissements immobiliers, les
secteurs concernés par les exclusions sectorielles sont
identiques. Chagque dossier d’acquisition ou nouvelle
location est étudié au cas par cas afin d’apprécier au
mieux la situation.



EXCLUSIONS NORMATIVES

Relyens est par ailleurs attentif aux caractéristiques du
pays dans lequel il souhaite investir. La sélection des inves-
tissements s’appuie sur 'appréciation faite par 'organisme
Freedom House concernant la classification du pays en
fonction de l'accés des populations aux droits politiques
et aux libertés civiles. Un suivi notamment des pays « non
free » ou « partly free » est assuré par le département Risk
Management et les actifs émergents sont limités a 3 % de
la valeur bilan des actifs de Relyens. Le Groupe exclut éga-
lement tout achat ou vente d’actifs avec un intermédiaire
dont le siége social n’est pas situé dans un pays membre
de 'OCDE.

1. NIVEAU DE CONTROVERSES

Le Groupe veille de maniere générale a ne pas investir
dans des entreprises sujettes a un niveau de controverse
jugé important ou sévere (niveau 4 ou 5 via Sustainalytics).
Pour ce faire, Relyens s’appuie sur les analyses produites
par le fournisseur de données extra-financieres nommé
Sustainalytics pour ses encours cotés. Cette analyse des
controverses est également complétée par les données
issues de ISS fournies par EthiFinance. Ces deux fournis-
seurs de données produisent des analyses légérement
différentes qu’il semble pertinent de croiser pour aboutir a
une meilleure couverture de données. Les émetteurs dont
le niveau de controverse est jugé important ou séveére,
sont mis en évidence, constitue ainsi un outil de pilotage
et d’arbitrage éventuel.

En 2024, seulement 0,34 % des actifs cotés du porte-
feuille ont un niveau de controverse jugé « important »,
et 0,18 % un niveau de controverse « sévére ». En compa-
raison, pour I'exercice 2023, 2,1 % des actifs cotés avaient
un niveau de controverse « important » et O % un niveau
de controverse « sévere ».

NB : Les données de 2023 sont issues du fournisseur de
données Inrate, tandis que celles de 2024 proviennent de
ISS et Sustainalytics. Cet élément méthodologique est
donc a intégrer dans la comparaison des évolutions des
controverses.

Expositions des encours aux controverses
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2. SCORING ESG

Depuis 2025 et la publication de la nouvelle charte d’inves-
tissements responsables du groupe, Relyens a entrepris de
renforcer une nouvelle fois sa politique d’exclusion en inté-
grant le critére du scoring ESG. Désormais, chague investis-
sement devra avoir un score ESG de 30 maximum. La note
de 30 est considérée comme un risque ESG « moyen » par
la méthodologie de Sustainalytics (échelle de O a 100). Ce
score de 30 représente la borne haute définie par Relyens
et ce seuil ne pourra étre dépassé par aucun investisse-
ment futur. Sustainalytics produit un score de risque ESG
et non pas de performance. Ainsi, une note proche de O
sera considérée comme trés bonne car peu risquée selon
des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance.
Le groupe s’engage a appliquer cette politique d’exclu-
sion et a I'’étendre progressivement a I'ensemble des ac-
tifs en portefeuille. A 'avenir, Relyens souhaite également
continuer de renforcer sa politique d’investissements
responsables afin de poursuivre sa mission d’investisseur
durables qui ceuvre en faveur des criteres environnemen-
taux, sociaux et de gouvernance.
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B. Prise en compte des criteres ESG & CLIMAT

Dans le cadre de sa gestion des actifs cotés et non co-
tés, Relyens est accompagné par un prestataire externe
- EthiFinance - dont le travail s’appuie sur les données
de plusieurs fournisseurs spécialisés dans le domaine
extra-financier.

Ainsi, afin de prendre en compte les criteres ESG & Cli-
mat dans ses décisions de gestion, Relyens bénéficie des
informations spécifiques a son portefeuille sur une base
annuelle, transmises aux équipes a travers les documents
suivants :

e Rapport ESG permettant de bénéficier d’'une vision a
360° du portefeuille au regard de la prise en compte
des enjeux Environnementaux, Sociaux et de Gouver-
nance sur les lignes détenues ;

¢ Rapport Climat reprenant les indicateurs suivants :

- Taxonomie, dont l'objectif est de permettre d’identi-
fier la part des activités durables telles que définies
par la Taxonomie Européenne ;

- Température, qui vise a analyser I'exposition aux
grands enjeux environnementaux et calculer la tra-
jectoire d’alignement sur des scénarios climatiques ;

- Biodiversité, qui vise a mesurer I'impact des actifs
du portefeuille de Relyens sur les différents actifs du
capital naturel.

- Intensité Carbone du portefeuille, dont I'objectif est
d’évaluer les émissions de GES émises par les actifs
(Scope 1, 2 & 3) sur 'ensemble des actifs de Relyens
rapportés a un dénominateur spécifique suivant la
typologie de l'investissement (CA pour les émetteurs
corporate, PIB pour les souverains ou m? pour les
actifs immobiliers).

Les rapports ESG & Climat sont transmis annuellement par
EthiFinance et utilisés pour élaborer le présent rapport. A
noter que cette année, a la suite de la parution du premier
rapport de durabilité du Groupe Relyens lié a la directive
CSRD, les chiffres relatifs a la taxonomie présentés dans
ce présent rapport sont issus du rapport de durabilité du
groupe qui a été audité et validé par les Commissaires aux
Comptes. En complément, le Groupe s’est également doté
de la plateforme de suivi Sequantis complétée par deux
nouveaux fournisseurs de données ESG & Climat en 2024
(Carbone 4 et Sustainalytics). Cela permettra a l'avenir
de croiser les données issues de plusieurs bases afin de
gagner en précision dans nos analyses

Couverture Couverture

Type d’actifs Poids

ESG Climat
Marché financier 49 % 77 % 74 %
Immobilier 15 % 100 % 100 %
Préts aux hépitaux 10 % 50 % 34 %
Préts aux collectivités 5% 81 % 92 %
Fonds (participations 21% 90 % 89 %

directes et indirectes)

Ainsi, 'ensemble du portefeuille est analysé sur la base
d’un scoring ESG & Climat selon la répartition suivante :

« Actifs cotés sur les marchés financiers : Actions, Obli-
gations, Souverains ; 'analyse du portefeuille repose sur
des données provenant de I'agence indépendante de
notation ISS via EthiFinance. Précédemment, I'analyse
était faite par 'agence de notation indépendante Inrate.
Inrate et ISS notent a la fois les émetteurs privés (en-
treprises et organisations) et les émetteurs souverains.
Ce changement de fournisseurs de données opéré par
EthiFinance complique la comparaison des indicateurs
entre 2023 et 2024.

Actifs non cotés : Fonds, Participations directes et Im-

mobilier, la collecte de données est réalisée a travers

des référentiels personnalisés créés en collaboration

avec EthiFinance et revus annuellement. Cette année,

’ensemble des questionnaires a été renforcé par la mo-

dification des échelles de scoring qui sont désormais

bien plus granulaires. De plus, pour gagner en précision,

les questionnaires integrent de nouvelles questions sur

différents themes liés aux aspects environnementaux,

sociaux et de gouvernance :

- Impacts et dépendances vis-a-vis de la biodiversité,

- Existence de procédures et mécanismes de gouver-
nance relatifs a 'ESG,

- Eligibilité et Alignement a la taxonomie des fonds et
entreprises,

- Exclusions sectorielles liées a notre charte d’investis-
sement responsable.

e Contreparties : Sociétés de gestion, Banques, Cour-
tiers, Prestataires de Services. Depuis 2024, les contre-
parties sont scorées par Relyens en interne.

Les informations collectées permettent d’obtenir une
compréhension de la stratégie des entreprises financées,
des politiques d’investissement ESG & Climat des socié-
tés de gestion, et plus précisément des informations sur
ses performances environnementales (émissions de Gaz
a Effet de Serre, consommation d’eau...), sociales (condi-
tions de travail, égalité des chances) et de gouvernance
(composition des instances, politique RSE, certifications
et label