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HSBC Asset Management est
un gestionnaire mondial d'actifs
(ci-apres appelé « HSBC Asset
Management »). En
conséquence, certaines
initiatives environnementales,
sociales et de gouvernance sont
mises en place au niveau
mondial, au niveau du groupe.
Ces initiatives ont néanmoins
un impact sur l'approche
générale de la société de
gestion HSBC Global Asset
Management (France).

Ainsi, bien que la société de
gestion d'actifs en France,
HSBC Global Asset
Management (France), participe
a la mise en ceuvre et applique
les politiques mondiales, nous
rappelons que les chiffres
présentés et les engagements
indiqués dans le rapport ne sont
pas nécessairement
directement pris et liégs a HSBC
Global Asset Management
(France) sauf si cela est
clairement indiqué spécifié.
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1. Informations issues des
dispositions de |'article
29 de la loi sur I'énergie
et le climat.



L'approche genérale de I'entité pour prendre en compte
les criteres de qualité environnementale, sociale et de
gouvernance.

HSBC Global Asset Management (France) est impliquée depuis plus de vingt ans dans I'investissement
responsable, ayant lancé son premier fonds d'investissement socialement responsable (ISR) en 2001. Plus
globalement, HSBC Asset Management, la ligne métier globale, fait partie des premiers signataires des Principes
pour |'Investissement Responsable des Nations Unies (UNPRI) depuis 2006 et vise a intégrer les considérations
ESG dans ses processus de gestion et d'analyse, lorsque cela est possible, comme décrit dans ce rapport.

Les enjeux tels que le changement climatique, la biodiversité, ou encore les atteintes aux droits humains, peuvent
affecter de maniere significative le profil de risque et la performance financiere des entreprises et des pays a
moyen et long terme. Par conséquent, dans le cadre de la démarche d'intégration ESG, les équipes de gestion
cherchent a évaluer le cas échéant les risques liés a la durabilité, parmi d'autres risques, qui peuvent influencer la
valeur des investissements de nos clients.

L'intégration ESG repose sur deux leviers complémentaires : la recherche ESG et les activités d'engagement
actionnarial.

1. Recherche ESG : Les enjeux ESG sont pris en compte dans la recherche et I'analyse des émetteurs, lorsque
cela est pertinent. Cela inclut I'analyse de dimensions financiéres, opérationnelles, sectorielles et extra-
financiéres, a travers: la recherche interne, les données issues de fournisseurs tiers spécialisés, les
contributions des équipes d'experts sectorielles (Virtual Sector Teams - VST) (voir section H) et les
informations recueillies lors des échanges avec les émetteurs.

2. Engagement actionnarial : Cette activité, comprenant le dialogue actionnarial et I'exercice des droits de
vote, joue un réle clé dans les processus d'investissement. Elle vise a atténuer les risques et accroitre la
valeur des entreprises dans lesquelles nous investissons.

1 Ledialogue actionnarial, que ce soit par le biais de discussions directes avec les entreprises ou d'un dialogue avec
d’autres parties prenantes, est essentiel pour recueillir des informations précieuses permettant de prendre des
décisions d'investissement plus éclairées et de favoriser la création de valeur pour nos clients.

L'exercice des droits de vote lors des assemblées générales des entreprises est un élément important de notre
démarche d'actionnariat responsable. HSBC Global Asset Management (France) exerce ses droits de vote
conformément a ses lignes directrices en matiere de vote. Bien que des politiques globales établissent les
principes en matiére d'investissement responsable et d’engagement actionnarial, HSBC Asset Management
reconnait que la prise en compte des facteurs ESG peut varier selon les stratégies, les réglementations en vigueur
et les contraintes des fonds dédiés et mandats de nos clients. Les risques et opportunités ESG variant
sensiblement selon I'approche d’investissement appliquée, le niveau d'application de l'intégration ESG pourra
aussi varier en fonction de la classe d'actifs et des marchés concernés.

Approche de l'intégration ESG par classe d’actifs chez HSBC Global Asset Management (France)

Il convient de noter que l'approche et le niveau d'intégration peuvent varier selon les stratégies d'investissement
mises en ceuvre.
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A. Actions — Gestion Active

L'intégration ESG consiste a prendre en compte les considérations de
durabilité dans le processus de recherche et d'investissement, lorsque cela
est pertinent. Cette démarche vise a : favoriser la génération d'idées
d’investissement, renforcer |'analyse fondamentale, orienter la construction
des portefeuilles et assurer un suivi continu des positions. L'approche est
guidée a la fois par la nécessité de réduire les risques et de rechercher de
I"alpha (c'est-a-dire des sources de performance financiére), en tenant
compte des facteurs de durabilité présentant une matérialité financiere, tout
en intégrant les exigences réglementaires et les contraintes des clients.

Cette démarche repose sur les principes suivants :

E Analyse intégrée : les facteurs de durabilité sont examinés
conjointement avec les indicateurs financiers et constituent une
composante a part entiére de la thése d'investissement. Les analystes et
gérants de portefeuille integrent les enjeux de durabilité qu’ils estiment
susceptibles d'influer sur la profitabilité a long terme des entreprises.
Lorsque disponibles, les données et évaluations de tiers sont utilisées
comme point de départ de I'analyse.

E « Au-dela du consensus » : bien que les évaluations de tiers constituent
un point de référence initial pour apprécier le profil de durabilité d'une
entreprise, elles ne fournissent qu’une photographie a un instant donné.
Nos travaux de recherche interne integrent une analyse prospective
visant a évaluer si le profil de durabilité d’une entreprise est susceptible
de s’améliorer ou de se détériorer au fil du temps.

E Identification des risques et opportunités d’'alpha : I'analyse de
durabilité vise a identifier des facteurs mal valorisés — qu'il s'agisse de
risques non reconnus ou d’opportunités sous-estimées.

E Diversité des données et des perspectives : au-dela des sources
d'information traditionnelles (notations externes, états financiers,
communications d’entreprise, recherche de brokers), notre analyse
s'appuie également sur des travaux académiques et scientifiques, des
décideurs publics, des experts sectoriels, des ONG et d’autres sources
pertinentes. Cette pluralité permet de construire une compréhension plus
complete et prospective du profil de durabilité d'une entreprise et du
contexte dans lequel elle évolue.
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B. Actions - Gestion quantitative

Les considérations de durabilité sont intégrées dans le processus
d'investissement a des degrés variables, selon que la stratégie
d'investissement du fonds/mandat est durable ou non. Cette intégration
s'appuie sur de multiples indicateurs liés a la durabilité fournis par nos
fournisseurs de données tiers, incluant notamment un certain nombre de
meétriques liées au climat. Les équipes d'investissement développent
ensuite des solutions standards ou sur mesure afin de répondre aux
différents besoins des clients.

Les équipes de gestion actions quantitatives ne menent généralement
pas de recherche approfondie spécifique a I'émetteur, contrairement aux
stratégies fondamentales actives. Elles peuvent toutefois s'appuyer sur
les recherches ESG menées par I'équipe d'investissement responsable
et/ou celles des équipes de gestion active sur les actions et les
obligations.

Dans les stratégies d'investissement non durables, les entreprises
affichant des scores ESG trés faibles sont soumises a une régle de « Ne
pas surpondérer » (Do Not Overweight — DNO), limitant leur poids au
niveau de l'indice de référence. Lorsqu’un risque plus sévere ou une
violation de nos politiques est identifié par I'équipe Investissement
Responsable ou par d'autres équipes de gestion, ces émetteurs peuvent
étre exclus des portefeuilles.

Pour certaines stratégies d'investissement durables, des métriques ou
facteurs supplémentaires et pertinents peuvent étre intégrés dans le
processus d'investissement quantitatif afin d"améliorer ou de développer
de nouvelles solutions ou produits ESG & durables, basés essentiellement
sur la recherche quantitative. Par exemple, des indicateurs climatiques
tels que le score ESG, I'intensité carbone ou I'élévation de la température
implicite (Implied Temperature Rise - ITR) peuvent étre inclus dans I'étape
d’optimisation du portefeuille pour répondre aux différents objectifs de
nos clients.

Les activités d’engagement et |I'exercice des droits de vote sont
généralement pilotés par I'équipe d’engagement actionnarial, lorsque les
émetteurs figurent sur la liste des priorités d’engagement. L'ensemble de
nos fonds bénéficie des activités de vote et d'engagement menées a
I"échelle de la plateforme d’investissement.
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C. Obligations - Gestion active

Les stratégies fondamentales actives visent a intégrer les facteurs de
durabilité dans leurs processus de recherche et d'investissement. Le
processus d'intégration ESG décrit ci-dessous s'applique a I'ensemble de la
gestion obligataire crédit et est soutenu par I'équipe mondiale de recherche
crédit, en coordination avec les équipes d’investissement responsable. Ce
processus favorise la génération d'idées par des échanges réguliers entre
les gérants de portefeuille, les analystes crédit et les membres de I'équipe
d'investissement responsable, incluant I'équipe d’engagement actionnarial.

Les analystes crédit appliquent des standards méthodologiques rigoureux et
homogenes. Les principales étapes sont :

E Analyse et évaluation détaillées de I'émetteur, incluant les facteurs de
durabilité

E Mise a jour des notations de crédit internes
E Recommandations d'investissement
E Suivi systématique a chaque événement crédit

Notre équipe de recherche crédit integre I'analyse ESG dans la recherche
fondamentale. Pour les émetteurs couverts, les analystes réalisent une
analyse fondamentale qui prend en compte les facteurs matériels affectant
la qualité de crédit : enjeux sectoriels, opérationnels, financiers et extra-
financiers. Cela inclut une revue des notations crédit dans le cadre de leur
revue interne, intégrant les données disponibles sur les facteurs ESG ayant
un impact significatif sur la qualité de crédit.

Nos analystes crédit ont défini des facteurs clés de risque de durabilité
spécifiques a chaque secteur, auxquels est attribué un poids contribuant a
la notation interne globale. Cette méthodologie leur permet de mieux
évaluer la matérialité des facteurs ESG et leur impact sur la qualité de crédit
des émetteurs. Cette méthodologie interne de notation crédit a été congue
par nos équipes globales de recherche crédit en collaboration avec notre
équipe de recherche obligataire quantitative. Elle s'applique a tous les
secteurs, en tenant compte des enjeux matériels propres a chacun.

La revue interne de notation crédit est réalisée tous les trois ans, avec une
analyse détaillée de durabilité annexée au rapport de notation. Une mise a
jour annuelle est également effectuée par I'analyste crédit lors de la mise a
jour annuelle de la notation.
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D. Gestion monétaire

Les stratégies monétaires (non gouvernementales) de HSBC Global Asset
Management (France) integrent les facteurs de durabilité dans leurs
processus d'investissement. Cette intégration repose notamment sur une
notation interne de crédit spécifique incluant une évaluation des risques
ESG, pilotée et mise en ceuvre par I'équipe de recherche crédit, telle que
décrite dans la section « Obligations — gestion active ».

Au-dela de I'intégration ESG, les marchés monétaires constituent une
classe d'actifs encore relativement peu développée en matiére de
durabilité, principalement en raison de la priorité absolue donnée a la
préservation du capital, d'un univers d'investissement limité
(essentiellement dominé par le secteur financier) et de la perception selon
laquelle la nature a court terme des investissements se préte moins a la
prise en compte des enjeux de durabilité. Toutefois, la plupart des
investissements que nous réalisons sont renouvelés a I'échéance,
fournissant ainsi un financement significatif aux émetteurs sur de
nombreuses années.

Par conséquent, les gérants de fonds monétaires, en particulier lorsque les
encours sont significatifs, ont un réle important a jouer en matiére
d’engagement aupres des émetteurs sur les marchés monétaires. Nous
avons développé des fonds destinés aux investisseurs recherchant une
solution allant au-dela de I'intégration ESG, combinant un processus
d'investissement « best-in-universe » avec un programme d’'engagement
spécifique aux fonds monétaires.

Nos fonds monétaires a dénomination ESG appliquent des filtres de type «
best-in-universe » qui réduisent d’environ 30 % |'univers d'investissement.
Cette approche renforce la gestion des risques liés a la durabilité et conduit
a la constitution de portefeuilles investis uniquement dans des émetteurs
ayant démontré une capacité a mieux gérer ces risques. Ce processus
d’investissement est complété par un programme d'engagement ciblé,
adapté au secteur bancaire, portant sur les émissions de gaz a effet de
serre financées autour de trois axes : (i) exposition et émissions, (ii)
objectifs et performances de réduction, et (iii) solutions climatiques.
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E. Multi-asset

Au sein des stratégies Multi-Asset, I'intégration ESG peut varier selon le
profil de durabilité du fonds, allant des stratégies non durables aux
stratégies durables.

Dans les stratégies non durables, notre processus d'investissement integre
les risques de durabilité au niveau de la sélection des titres —
conjointement a d'autres critéres financiers — et évite certaines activités
conformément a nos exclusions relatives aux armes interdites et au
charbon thermique. Dans le cadre de nos stratégies ESG & durables, des
exclusions ESG & durables supplémentaires sont appliquées lorsque cela
est possible.

En pratique, lorsque nos stratégies multi-asset s'appuient sur les expertises
internes de HSBC Asset Management par classe d'actifs, nous appliquons
le cadre d'intégration ESG établi pour ces classes d'actifs, tel que décrit ci-
dessus. Lorsque |'exposition est mise en ceuvre via des investissements
dans des fonds gérés par des tiers, nous réalisons une due diligence afin de
nous assurer, dans la mesure du possible, du respect des critéres
minimums d'investissement responsable de HSBC Asset Management.

Dans le cadre des stratégies multi-asset ESG & durables, nous mettons en

ceuvre un cadre en plusieurs étapes intégrant les considérations de
durabilité tout au long du processus d‘investissement.
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Communication et transparence des criteres ESG dans la politique et la
stratégie d'investissement.

HSBC Global Asset Management (France) est convaincue que la communication et la transparence constituent
des éléments essentiels d'une bonne gouvernance et vise a fournir des informations claires et factuelles a ses
clients et parties prenantes.

Informations disponibles sur le site web de HSBC Global Asset Management (France)

Les politiques appliquées par HSBC Global Asset Management (France), les rapports annuels et la
communication relative a la reglementation SFDR sont regroupés et mis a disposition sur notre site internet.

Nos politiques d'investissement responsable ont été élaborées afin d'encadrer nos activités d'investissement et
d'engagement. Elles font I'objet de revues et de mises a jour réguliéres afin de refléter I'évolution des normes
internationales, des exigences réglementaires et des attentes des clients.

1 Politigue d'investissement responsable
Politique relative au charbon thermique
Politique Energie

Politigue relative aux armes interdites

Politique d'engagement

= == =A a4 =2

Politigue de vote européenne et principes mondiaux de vote

2. Rapports annuels

1 Plan d'engagement actionnarial 2026

9 Rapport annuel sur I'exercice des droits de vote et des engagements en Europe continentale

3. Rapports liés aux fonds ouverts ISR et labelisés (ISR, Greenfin, etc.)
1 Rapports extra-financiers : Rapports présentant les éléments relatifs aux dimensions environnementales, sociales et

de gouvernance {(ESG) des fonds.

1 Code de transparence : Disponible dans la rubrique « Fonds » du site de HSBC Global Asset Management (France),
il précise les exigences de transparence applicables aux fonds labellisés ISR.

4. Documentation relative au reglement SFDR

1 Meéthodologies d'investissement durable : Documentation expliquant la définition et les méthodologies utilisées.

1  Guide utilisateur - Principales incidences négatives (PAl) : Guide de lecture des indicateurs des Principales
Incidences Négatives

1 Informations SFDR sur la prise en compte des risques en matiére de durabilité — Articles 3 et 4 : Informations
relatives aux modalités de publication prévues par les articles 3 et 4 du SFDR.

1 Documentation périodiques SFDR : Informations requises en vertu de SFDR.

1 Rapports périodiques du SFDR : Reporting réguliers sur les risques et incidences en matiére de durabilité,
conformément au SFDR.

1 Liste des produits relevant des articles 8 et 9 de SFDR : Liste des produits gérés et distribués par HSBC Global
Asset Management (France) classés au titre de I'article 8 (produits promouvant des caractéristiques
environnementales et/ou sociales) et de 'article 9 {produits ayant un objectif d'investissement durable).
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Pour consulter la liste compléte des fonds ouverts relevant de |'article 8 ou de I'article 9 du réglement SFDR de
I'Union européenne, gérés et distribués par HSBC Global Asset Management (France), veuillez vous reporter aux
liens correspondant a votre typologie d'investisseur :

X O..
IR a7

Investisseurs particuliers Investisseurs professionnels
Fonds ouverts & vocation générale Fonds ouverts a vocation générale
Fonds ouverts - FCPE multi-entreprise Fonds ouverts — alternatifs

Pour les fonds ouverts a vocation générale et les fonds d’épargne salariale, un onglet intitulé « Informations
ESG » regroupe I'ensemble des informations requises au titre de |"article 10 du SFDR.

E Communication ciblée

L'équipe commerciale de HSBC Global Asset Management (France) communique directement avec nos
investisseurs professionnels sur I'évolution de leurs portefeuilles durables.



https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/retail-investors/fund-centre?f=Article%208%20:%20Financial%20product%20promotes%20environmental%20or%20social%20characteristics%7CArticle%209%20:Financial%20product%20with%20objective%20of%20sustainable%20investments
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/professional-investors/fund-centre?f=Article%208%20:%20Financial%20product%20promotes%20environmental%20or%20social%20characteristics%7CArticle%209%20:Financial%20product%20with%20objective%20of%20sustainable%20investments
https://www.epargne-salariale-retraite.hsbc.fr/fr/epargnants/fund-centre?f=Article%208%20:%20Financial%20product%20promotes%20environmental%20or%20social%20characteristics%7CArticle%209%20:Financial%20product%20with%20objective%20of%20sustainable%20investments
https://www.epargne-salariale-retraite.hsbc.fr/fr/epargnants/fund-centre?f=Article%208%20:%20Financial%20product%20promotes%20environmental%20or%20social%20characteristics%7CArticle%209%20:Financial%20product%20with%20objective%20of%20sustainable%20investments
https://www.epargne-salariale-retraite.hsbc.fr/fr/epargnants/fund-centre?f=Article%208%20:%20Financial%20product%20promotes%20environmental%20or%20social%20characteristics%7CArticle%209%20:Financial%20product%20with%20objective%20of%20sustainable%20investments
https://www.epargne-salariale-retraite.hsbc.fr/fr/epargnants/fund-centre?f=Article%208%20:%20Financial%20product%20promotes%20environmental%20or%20social%20characteristics%7CArticle%209%20:Financial%20product%20with%20objective%20of%20sustainable%20investments
https://www.epargne-salariale-retraite.hsbc.fr/fr/epargnants/fund-centre?f=Article%208%20:%20Financial%20product%20promotes%20environmental%20or%20social%20characteristics%7CArticle%209%20:Financial%20product%20with%20objective%20of%20sustainable%20investments
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/professional-investors/capabilities/esg-and-ri-strategies/sustainability-related-disclosures
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/professional-investors/capabilities/esg-and-ri-strategies/sustainability-related-disclosures
https://www.assetmanagement.hsbc.fr/fr/professional-investors/capabilities/esg-and-ri-strategies/sustainability-related-disclosures
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Liste des produits financiers mentionnés en vertu de I'article 8 et de l'article
9 du reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27
novembre 2019, et la part globale, en pourcentage, des encours sous
gestion prenant en compte des critéres environnementaux, sociaux et de
qualité de gouvernance dans le montant total des encours gérés par
I'entite.

Les portefeuilles gérés par HSBC Global Asset Management (France) sont classés conformément au Réglement

européen sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers («
SFDR »)

Au 31 décembre 2025, les actifs sous gestion dans les produits financiers des articles 8 et 9 du SFDR, dans le
périmetre de la LEC, s'élevaient a 96 milliards d'euros représentant 85% des encours sous gestion de HSBC
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La liste des produits financiers est présentée ci-dessous.

Article 8: 45 fonds ouverts ci-dessous Article 9 : 3 fonds ouverts ci-dessous

HSBC ACTIONS EUROPE HSBC EE ACTIONS EUROPE SOLUTIONS CLIMAT
HSBC GIF GLOBAL EQUITY CIRCULAR ECONOMY

HSBC EE EURO PME FUND

HSBC EE HORIZON HSBC EE HORIZON MONETAIRE HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS

EUROPE EQUITY GREEN SOLUTIONS
HSBC EE ISR ACTIONS EURO
HSBC EE ISR ACTIONS MONDE
HSBC EE ISR DIVERSIFIE ET SOLIDAIRE
HSBC EE ISR EQUILIBRE ET SOLIDAIRE
HSBC EE ISR MONETAIRE
HSBC EE ISR OBLIG EURO ET SOLIDAIRE
HSBC EE OBLIGATIONS
HSBC EE PROFIL HSBC PROFIL ACTIONS RESPONSABLES
HSBC ESG EURO MONEY MARKET
HSBC EURO EQUITY VOLATILITY FOCUSED
HSBC Euro ESG Liquidity Fund
HSBC EURO GVT BOND FUND
HSBC EURO LIQUIDITY FUND
HSBC EURO PME
HSBC EUROPE EQUITY INCOME
HSBC GIF CORPORATE EURO BOND FIXED TERM 2027
HSBC GIF EURO BOND
HSBC GIF EURO BOND TOTAL RETURN
HSBC GIF EURO CREDIT BOND
HSBC GIF EURO HIGH YIELD BOND
GIF HSBC EUROLAND EQUITY PETITES ENTREPRISES
HSBC GIF EURO HIGH YIELD BOND
HSBC GIF EUROLAND EQUITY SMALLER COMPANIES
HSBC GIF EUROLAND GROWTH
HSBC GIF EUROLAND VALUE
HSBC GIF EUROPE VALUE
HSBC GIF GLOBAL CORPORATE BOND
HSBC GIF GLOBAL CORPORATE BOND CLIMATE TRANSITION
HSBC GIF GLOBAL ESG CORPORATE BOND
HSBC GIF GLOBAL GREEN BOND
HSBC GIF GLOBAL HIGH YIELD ESG BOND
HSBC GLOBAL FUNDS ICAV MULTI-FACTOR EMU EQUITY FUND
HSBC GLOBAL FUNDS Il ICAV EURO FIXED TERM BOND 2028
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI BALANCED
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI DYNAMIC
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EURO BOND

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI EUROLAND
EQUITY

HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI GLOBAL EQUITY
HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS - SRI MODERATE
HSBC SMALL CAP FRANCE

HSBC STANDARD EURO MONEY MARKET

HSBC STERLING ESG LIQUIDITY FUND

HSBC STERLING LIQUIDITY FUND
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Fonds relevant des articles 8 et 9 (SFDR) - Evolutions 2025

En 2025, la documentation réglementaire des fonds classés en Article 8 et Article 9 SFDR a été revue afin
d'assurer une homogénéité de rédaction avec les autres produits de HSBC Global Asset Management enregistrés
dans I'Union Européenne, et afin de refléter les évolutions réglementaires applicables, notamment les orientations
de 'ESMA relatives a la dénomination des fonds. Le niveau d'alignement Environnemental et Social (E/S) a ainsi
été revu. Des exclusions CTB/PAB* ont également été mises en place afin de répondre aux exigences de la
catégorie “Environnement”.

Dans ce cadre, la dénomination de certains produits a également évolué afin d'assurer une meilleure cohérence
de leur stratégie d'investissement avec les nouvelles orientations de I'ESMA : HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN TRANSITION et son feeder HSBC EE ACTIONS EUROPE
TRANSITION VERTE ont ainsi été renommés au 21 mai 2026, respectivement HSBC RESPONSIBLE
INVESTMENT FUNDS - EUROPE EQUITY GREEN SOLUTIONS et HSBC EE Actions Europe Solutions Climat, afin
de répondre aux exigences de la catégorisation « Environnement ».

Du point de vue de l'activité produit, HSBC Standard Euro Money Market (fonds monétaire standard de droit
francais) a été lancé et classé en Article 8, via la transformation du fonds HSBC Monétaire. Par ailleurs, la gamme
de fonds monétaires domiciliés en Irlande (HSBC Sterling Liquidity et HSBC Euro Liquidity) a été élargie avec la
création de de nouvelles classes de parts ETF.

Enfin, plusieurs produits ont évolué de I'article 6 vers l'article 8 de SFDR, sur différentes classes d'actifs (deux
fonds actions petites capitalisations zone euro HSBC Euro PME et HSBC EE Euro PME, un fonds obligataire HSBC
GIF EURO BOND TOTAL RETURN, ainsi qu’un fonds multi-asset dédié). L'approche extra-financiére de certains
produits dédiés a également évolué, notamment en passant d'une approche « best-in-class » a une approche
fondée sur I'amélioration des notations ESG, conformément aux objectifs de gestion et aux exigences de
transparence associées.

* CTB / PAB renvoient a deux catégories d'indices de référence climatiques définies par le cadre européen des
EU Climate Benchmarks : Climate Transition Benchmark et Paris-Aligned Benchmark




Adhésion de I'entité, ou de certains produits financiers, a une charte, un
code, une initiative ou obtention d’'un label relatif sur la prise en compte de
criteres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance

/I Initiatives de place

HSBC Asset Management participe a un certain nombre d’initiatives de place visant a soutenir la transition
vers une économie plus durable et a renforcer les standards de marché en matiére d'investissement
responsable.

Ces engagements, menés directement ou par |'intermédiaire d'associations professionnelles, nous
permettent de contribuer au dialogue avec les régulateurs et les décideurs publics, d'accéder a des
ressources et analyses utiles pour suivre I'émergence de thématiques de durabilité, et de renforcer
I'efficacité de nos actions en tant qu'investisseur au bénéfice de nos clients.

Selon l'initiative, I'entité signataire ou membre est soit HSBC Global Asset Management (France), soit HSBC
Global Asset Management Limited. Ces initiatives contribuent a structurer I'approche d'investissement
responsable de HSBC Asset Management (France) et a maintenir nos pratiques en cohérence avec
I"évolution des standards de marché et des attentes réglementaires.

A fin décembre 2025, sur I'ensemble du périmétre géographique de la ligne métier global, HSBC Asset
Management, nous sommes membres de plus de 25 organismes, initiatives et réseaux contribuant au
développement des politiques publiques et a I'action en faveur de I'investissement responsable. Les principales
initiatives incluent notamment :

Initiatives multi-thématiques

Principes pour l'investissement responsable (PRI) : Adhésion aux PRI depuis 2006. Engagement public a
adopter et mettre en ceuvre les six principes. Intégration des enjeux ESG dans les processus d'analyse et de
décision d'investissement de la gestion active depuis 2010.

1 Principe 1: Prendre en compte les enjeux ESG dans les processus d'analyse et de décision en matiére
d’investissement.

1 Principe 2 : Agir en tant qu'investisseur actif et intégrer les enjeux ESG dans les politiques et pratiques
d'investissement.

1 Principe 3 : Demander aux entités dans lesquelles des investissements sont réalisés de publier des informations ESG
appropriées.

1 Principe 4 : Favoriser I'acceptation et I'application des Principes aupres des acteurs de la gestion d'actifs.
1  Principe 5 : Collaborer afin d’accroitre I'efficacité dans I'application des Principes.

1  Principe 6 : Rendre compte, individuellement, des activités et des progrés réalisés dans I'application des Principes.

Association Francaise de la Gestion d’Actifs (AFG) - Commission d'Investissement Responsable.
La Commission contribue a définir la stratégie de finance durable de I'AFG et élabore les positions et
priorités du secteur.

Adhésion aux PRI depuis 2006. Engagement public a adopter et mettre en ceuvre les six principes. Intégration des
enjeux ESG dans les processus d'analyse et de décision d'investissement de la gestion active depuis 2010.
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Forum pour I'Investissement Responsable (FIR) — Forum francais de l'investissement durable.

Association multipartite francaise promouvant l'investissement responsable et les bonnes pratiques de
Place. Le FIR joue un réle actif dans le dialogue et I'engagement avec les sociétés cotées sur des sujets de
développement durable et, depuis 2024, avec les petites et moyennes capitalisations via le SMID Club.

Participation aux travaux multipartites du FIR depuis 2004 visant a promouvoir les meilleures pratiques en matiére
d'investissement responsable, incluant des initiatives liées a I'engagement et des filieres de travail thématiques.

Réseau connexe — Eurosif : réseau européen promouvant les meilleures pratiques ISR et soutenant le
dialogue réglementaire.

Contribution au développement des meilleures pratiques, au dialogue réglementaire européen, et utilisation de la
recherche et de 'analyse de marché pour orienter notre approche d'investissement responsable.

Initiatives environnementales

Institutional Investor Group on Climate Change (IGCC) - Groupe d'investisseurs institutionnels sur le
changement climatique (IIGCC): Participation active au développement collectif des positions et politiques liées
au climat.

Finance for Biodiversity Pledge : Engagement a protéger et restaurer la biodiversité via les investissements, la
collaboration avec d'autres investisseurs, I'engagement actionnarial, I'évaluation de l'impact sur la biodiversité et
la publication d'un rapport 2025.

Initiatives sociales

Inclusion in Finance (anciennement The Diversity Project) : Adhésion a une initiative interentreprises visant a
promouvoir la diversité et I'inclusion dans I'industrie de I'investissement et de |'épargne.

Initiatives « impact »

Global Impact Investing Network (GIIN) : Adhésion au réseau mondial d’investisseurs a impact visant a
accrofitre I'échelle et |'efficacité de |'investissement a impact.

PUBLIC



Gouvernance et supervision des initiatives sectorielles

HSBC Asset Management dispose d'une équipe dédiée aux relations en en matiére d’'investissement responsable,
chargée de superviser et de piloter la participation aux initiatives externes, afin de s’assurer que ces engagements
demeurent pertinents, maitrisés et alignés avec notre stratégie d'investissement responsable.

La politique d’investissement responsable de HSBC Asset Management fixe des standards globaux minimaux pour la
sélection, I'approbation, le suivi et la revue des initiatives volontaires {engagements contraignants et adhésions non
contraignantes), tout en encadrant les risques réputationnels et réglementaires associés.

2 Labels relatifs a la prise en compte des critéeres environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance.

Les fonds labelisés sont soumis & un dispositif de contrdle comprenant un audit annuel effectué par un
organisme tiers indépendant, conformément au référentiel applicable (notamment le cadre V3 du label d'Etat
ISR francais).

Dans ce contexte, le cabinet Ernst & Young intervient en qualité d'auditeur externe. Nous pilotons et
coordonnons les travaux d'audit, et assurons le suivi des éventuels points d’amélioration identifiés, au travers
d'un plan d'actions et d'une gouvernance dédiée.

Plus largement, nous veillons au maintien de la conformité des produits labellisés et mettons a jour, lorsque
nécessaire, la documentation réglementaire (notamment au regard des orientations de I'ESMA sur la
dénomination des fonds et des exigences applicables aux produits relevant des articles 8 et 9 du SFDR).
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Liste des fonds ouverts dans le périmeétre de la LEC avec un ou plusieurs

labels
SFDR Fonds ouverts Label Toward France
ISR Greenfin sustainability Relance  CIES
Article 8 HSBC EE ISR ACTIONS EURO X X
Article 8 HSBC EE ISR ACTIONS MONDE X
Article 8 HSBC EE ISR DIVERSIFIE ET SOLIDAIRE X X
Article 8 HSBC EE ISR EQUILIBRE ET SOLIDAIRE X
Article 8 HSBC EE ISR OBLIG EURO ET SOLIDAIRE X X
Article 8 HSBC EE PROFIL HSBC PROFIL ACTIONS %
RESPONSABLES
Article 8 HSBC RIF - SRI EQUILIBRE X
Article 8 DYNAMIQUE HSBC RIF - SRl X
Article 8 HSBC RIF - OBLIGATION EURQO SRI X
Article 8 HSBC RIF - SRI EUROLAND EQUITY X X
Article 8 HSBC RIF - SRI GLOBAL EQUITY X
Article 8 FONDS D'INVESTISSEMENT RESPONSABLE M
! HSBC - SRI MODERE
. HSBC EE ACTIONS EUROPE SOLUTIONS
Article 9 CLIMAT X X
HSBC FONDS D'INVESTISSEMENT
Article 9 RESPONSABLE EUROPE SOLUTIONS X
VERTES D'ACTIONS
Article 8 HSBC PETITE CAPITALISATION FRANCE X
Article 8 HSBC EE ISR MONETAIRE X
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Détails des labels

Etiquette SRI (Investissement Socialement Responsable) :

Ce label francais certifie les fonds d'investissement qui intégrent des critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) dans leur processus de sélection. Il vise a garantir aux investisseurs que les fonds labellisés respectent
des normes élevées en matiére de responsabilité sociale et environnementale.

Label Greenfin:

Ce label est destiné aux fonds d'investissement qui financent des projets ayant un impact positif sur I'environnement. Il est
principalement axé sur la transition énergétique et écologique, et vise a promouvair les investissements dans des actifs
verts, tels que les énergies renouvelables et I'efficacité énergétique.

Label «"Toward Sustainability”
Ce label, d'origine belge, est attribué aux fonds qui respectent des criteres stricts en matiere de durabilité. Il vise a

encourager les investissements responsables en garantissant que les fonds labellisés prennent en compte les enjeux ESG
dans leur stratégie d'investissement.

Label France Relance

Ce label a été créé dans le cadre du plan de relance économique francais post-COVID-19. |l vise a soutenir les
investissements qui contribuent a la transition écologique et a la relance économique, en favorisant les projets durables et
responsables.

CIES (Comité Interministériel de I'Economie Sociale) :

Bien que ce ne soit pas un label a proprement parler, le CIES joue un réle dans la promotion de I'économie sociale et
solidaire en France. |l soutient les initiatives qui favorisent des pratiques d'investissement responsables et durables.
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Moyens internes deployes par I'entite.

Description des ressources financieres, humaines et techniques dédiées a
la prise en compte des critéres environnementaux, sociaux et de qualité de
gouvernance dans la stratégie d'investissement en les rapportant aux
encours totaux gérés ou détenus par l'entité.

A la suite de I'annonce faite par HSBC, en décembre 2024, de la simplification de la structure organisationnelle de
la Banque afin d'accélérer la mise en ceuvre de sa stratégie, HSBC Asset Management a décidé d’opter pour une
structure plus simple et plus agile afin d’orienter sa stratégie vers I'avenir. HSBC Asset Management cherche en
permanence a s'assurer que son organisation est la plus adaptée pour atteindre ses objectifs commerciaux
stratégiques.

L'équipe Investissement Responsable

L'équipe Investissement responsable (IR) supervise la mise en ceuvre de la stratégie mondiale d'investissement
responsable de HSBC Asset Management et I'intégration des questions de durabilité dans les processus
d'investissement pour les catégories d'actifs traditionnelles.

Les principales responsabilités de I'équipe comprennent le développement de produits et de solutions durables, la
gestion des activités d'engagement actionnarial et la fourniture de services de recherche et d'analyse ESG.
Fonctionnant comme une fonction dédiée a I'investissement responsable au sein de I'organisation
d'investissement, I'équipe Investissement Responsable travaille avec les équipes d'investissement pour
développer et fournir une capacité de recherche intégrée sur la durabilité, représentative de plusieurs classes

d'actifs, régions et secteurs.
Directeur des Investissements
HSBC Asset Management

.

Directeur de I'Investissement
Programme IR
Responsable

Responsable
des Spécialistes IR Responsable
Europe, Royaume-Uni des Relations IR
& Amériques

Responsable
des Spécialistes IR
Asie & Moyen-Orient

Responsable de I'Engagement Responsable

Responsable de I'Analyse IR actionnarial de la Recherche IR

L"équipe Investissement responsable (IR) de HSBC Asset Management est dirigée par le responsable mondial de
I'Investissement responsable, qui a la charge de la gestion globale de I'équipe, s'assurant que I'équipe fonctionne
efficacement pour mettre en ceuvre la stratégie d'investissement responsable de |'entreprise. Le responsable
mondial de I'Investissement Responsable rend compte au directeur général des investissements mondial, qui a la
responsabilité exécutive globale des activités d'investissement de I'entreprise.
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L'équipe d’'IR est structurée en fonction des principaux domaines d'intérét de I'équipe, avec des équipes dédiées
composées de spécialistes d'IR, de relations IR, d'analyse IR, d’engagement actionnarial et de recherche IR.
Chaqgue équipe est responsable de I'exécution de priorités et de livrables spécifiques, travaillant collectivement et
en collaboration pour atteindre des objectifs communs.

L'équipe globale d'IR est appuyée par des champions IR dédiés, qui travaillent conjointement avec I'équipe d’IR
pour intégrer des activités d'investissement responsable dans les classes d'actifs et les régions. Nos thémes
centraux en matiere de durabilité - climat, bioéconomie, diversité, équité et inclusion et droits de la personne -
sont communs a toutes les sous-équipes afin de veiller a ce que toutes les activités demeurent conformes a la
stratégie d'investissement responsable de I'entreprise.

Au 31 décembre 2025 le détail de ces équipes est le suivant :

L'équipe des Spécialistes IR

Les spécialistes de I'IR sont responsables de I'engagement des clients et du développement des produits. L'équipe composée
de 7 collaborateurs dont 1 collaborateur HSBC Global Asset Management (France) est organisée au niveau régional - Europe,
Royaume-Uni, Amériques d’'une part et Asie et Moyen-Orient d'autre part - afin de mieux prendre en compte I'impact des
spécificités régionales, des tendances de l'industrie locale et des changements réglementaires sur les clients et les produits.

L'équipe des Relations IR

L'équipe des Relations IR composée de 2 collaborateurs dont 2 collaborateurs HSBC Global Asset Management (France) est
chargée de superviser et de gérer la participation aux initiatives de l'industrie, en veillant a ce que la participation et
I'engagement continus restent utiles et conformes a notre stratégie d'investissement responsable. L'équipe cherche également
a renforcer les relations avec les parties prenantes internes afin de promouvoir une meilleure connectivité entre I'équipe Rl et la
fonction d'investissement plus large.

L'équipe de I'Analyse IR

L'équipe Analyse IR composée de 4 collaborateurs gére les données et les analyses nécessaires pour surveiller la durabilité
des portefeuilles. L'équipe supervise le portefeuille, teste les risques et analyse les critéres ESG, Objectifs de Développement
Durable (ODD) et les notations climatiques.

L'équipe d'Engagement actionnarial

L'équipe d’engagement actionnarial composée de 10 collaborateurs est responsable de I'engagement actionnarial, de la
gestion et de la supervision des opérations de vote, de |'établissement des politiques et des procédures de vote, et de
I'engagement actionnarial thématique en lien avec nos politiques.

L'équipe de Recherche de I'IR

L'équipe de recherche de I''R composée de 5 collaborateurs dont 2 collaborateurs HSBC Global Asset Manaement (France)
dirige l'intégration ESG dans les classes d'actifs et les secteurs traditionnels. L'équipe assure la supervision et la gouvernance
de nos processus de diligences en matiére ESG.

L'équipe du Programme IR

L'équipe du « programme IR » composée de 4 collaborateurs dont 2 collaborateurs HSBC Global Asset Management (France)

assure la gestion et la supervision de nos structures de gouvernance, de la mise en ceuvre des politiques et réglementations
lies a durabilité
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Les équipes de gestion au sein de HSBC Global Asset Management
(France)

Chez HSBC Asset Management y compris HSBC Global Asset Management (France), l'intégration des
problématiques ESG dans la prise de décision releve de la responsabilité de tous les analystes et gérants de
portefeuille en collaboration avec les équipes investissement responsable mentionnées ci-dessus.

Les évaluations ESG des émetteurs sont accessibles a tous les gérants de portefeuille et analystes de HSBC
Global Asset Management (France), ce qui leur permet d’intégrer les considérations ESG dans leur décision
d'investissement .

Au niveau de HSBC Asset Management, au 31 décembre 2025, la part en pourcentage du

personnel dédié a la prise en compte des critéeres ESG au sein de la plateforme d’investissement
est estimée a 21%!"1:

1. Nous avons souhaité conserver un périmétre global pour I'estimation des ressources dédiées a la
prise en compte des critéres extra-financiers dans la plateforme d’investissement car nos équipes
dédiées a l'investissement responsable sont transverses et dépendent directement de HSBC Asset
Management qui est la ligne métier de la gestion d’actifs chez HSBC. Ces équipes sont basées dans
nos différents centres de gestion entre Paris, Londres et Hong-Kong.
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Les équipes autres que les équipes de gestion au
sein de HSBC Global Asset Management (France)

Au sein de HSBC Global Asset Management (France), d’autres équipes en
plus des équipes de gestion viennent compléter le dispositif et contribuent a
I"atteinte de nos objectifs en termes de prise en compte des critéres extra-
financiers.

Le Business Resilience Risk, anciennement Chief Control Office

(3 collaborateurs) a pour mission de s'assurer de I'efficacité et de Ia
cohérence du dispositif de contrdle. Plus précisément, I'équipe a la charge
d'apporter son support a I'identification et a I'évaluation des risques
opérationnels, notamment en coordonnant la documentation et la mise a
jour réguliére des cartographies des risques qui intégrent des facteurs ESG
sous-jacents. L'équipe doit également analyser, rapporter les incidents et
suivre les plans d’actions associés. En moyenne nous estimons que 0.4 ETP
est consacré aux sujets liés a I'ESG.

Le département Conformité (4.5 collaborateurs) qui a pour mission de
former et de conseiller les équipes opérationnelles et le management dans
les domaines relevant de la conformité ainsi que de s’assurer de la
conformité des activités de la société a la réglementation applicable. En
moyenne, nous estimons que 0.5 ETP est consacré aux sujets liés a I'ESG.

L"équipe Risques d’Investissement (5 collaborateurs) est dédiée a
I"analyse et a la supervision des risques d’'investissement. Elle exerce une
mission de suivi de I'exposition des portefeuilles aux risques
d'investissement au sens large, incluant les risques de marché, de
contrepartie, de crédit, de liquidité et de performance, ainsi que les risques
de modeles. Le risque de durabilité compléte le dispositif de supervision du
risque d'investissement : I’équipe Risques d'Investissement identifie les
principaux facteurs de risque en matiere de durabilité susceptibles d'avoir
une influence significative sur les fonds gérés par HSBC Global Asset
Management (France) puis détermine les indicateurs pertinents pour suivre
I'exposition a ces facteurs en fonction de la stratégie d'investissement des
fonds et définit des limites d'alerte internes sur chaque indicateur de
durabilité. Elle s'assure également que les sujets liés a la durabilité,
notamment les politiques internes, sont bien traités dans les différentes
instances de gouvernance de HSBC Asset Management et HSBC Global
Asset Management (France), auxquelles elle participe. En moyenne, nous
estimons que 2 ETP sont consacrés aux sujets liés a I'ESG.

L"équipe Restrictions d’Investissement (4 collaborateurs) assure la
surveillance des restrictions d'investissement au quotidien y compris celles
relatives aux exigences en matiere de durabilité. Elle est responsable de la
saisie et du contrble du respect des limites découlant des restrictions
d'investissement, de la politique d'investissement, des lois applicables et de
la réglementation. Cette équipe a la charge d'alerter le gérant de
portefeuille, son responsable hiérarchique ainsi que les fonctions de
contrdle locales en cas de non-respect. En moyenne, nous estimons que 1.5
ETP est consacré aux sujets liés a I'ESG.
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L"équipe Juridique (9 collaborateurs) a pour mission d'accompagner
toutes les équipes au sein de la société de gestion dans les négociations et
la rédaction des actes juridiques et d'assurer la coordination et la
supervision des avis juridiques rendus, ainsi que d'assurer la veille juridique
. Elle exerce également une mission de surveillance et de vérification des
risques juridiques incluant ceux qui résultent des exigences juridiques en
matiére de finance durable. En moyenne, nous estimons que 2 ETP sont
consacrés aux sujets liés a I'ESG.

L'équipe Produits (13 collaborateurs) est chargée d'accompagner nos
clients pour toutes les étapes liées aux évolutions de leurs produits dédiés
ou ouverts (lancement, transformation, fermeture).

Les ingénieurs produits disposent d'une vision transversale sur I'ensemble
des activités et assurent la gouvernance de I'offre produit (incluant la prise
en compte des préférences des investisseurs potentiels en matiere de
durabilité - MIFID Il, I"élaboration des EET) ainsi que la gestion des projets
ligs a I'investissement responsable : intégration de critéres extra-financiers
dans le design du produit en conformité avec la classification SFDR, AMF
et interne HSBC, lors de la conception ou de la transformation des produits
. prise en compte des critéres définis dans les cahiers des charges des
labels pour les produits labellisés (ISR, Greenfin, CIES, Towards
Sustainability,...), mise a jour de la documentation requise (code de
transparence...) et coordination des audits avec les labellisateurs.

Les chefs de projet droit OPC (Organismes de Placement Collectif) assurent
la relation avec le régulateur francais pour les obtentions d’agréments
nécessaires pour les fonds et gérent les enregistrements des produits
francais commercialisés a I'étranger. Ils ont notamment la charge de la
production de la documentation précontractuelle des fonds
d'investissement frangais incluant les annexes SFDR. En cas de prise en
compte ou de modification de I'approche extra-financiére d'un OPCVM ou
d'un FIA, ils s'assurent de la conformité de cette documentation avec la
Position - recommandation AMF - DOC-2020-03 et complétent le
formulaire requis.

L"équipe Produits est évaluée sur sa capacité a répondre aux besoins des

clients et a agir dans le respect du cadre réglementaire. En moyenne, nous
estimons que 4 ETP sont consacrés aux sujets liés a I'ESG.
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Ainsi, les ressources dédiées a la prise en compte des critéres ESG au sein de ces équipes sont
estimées a prés de 4% de I'effectif total de HSBC Global Asset Management (France) pour I'année 2025
et ont connu |'évolution suivante :

Equipe 2021 2022 2023 2024 2025

Business Resilience Risk Non
(anciennement Chief 3 1 0,4 0,4

Control Office) clispenidls
Conformité _Non 0.5 05 0.5 05
disponible
. . : Non
Risques d'investissement : . 2 2 2 2
disponible
Restrictions Non
d'investissement disponible 2 1.5 2 2
- Non
Juridigue . 1.5 2 2 2
Produits ~ Non 12 4 4 4
disponible
Non
Total . . 20.5 ETP 11 ETP 10.4 ETP 10.4 ETP
disponible

* Non significatif en I'absence d'information disponible en 2022 pour I'équipe Produits c'est I'effectif total de I'équipe qui avait été retenu.

Les ressources financieres dédiées a I'ESG pour HSBC Global Asset Management (France).

Les ressources financiéres dédiées a I'ESG en termes de données achetées auprés des fournisseurs de données
sont en croissance au niveau de HSBC Asset Management globalement. Nous ne sommes pas en mesure
d’isoler ces codts pour les portefeuilles gérés par HSBC Global Asset Management (France) mais nous pouvons
fournir une estimation basée sur le montant global des budgets consacrés par la ligne métier de la gestion
d'actifs chez HSBC, a savoir au niveau de HSBC Asset Management globalement. Ensuite, nous rapportons ce
montant a la part des encours gérés par HSBC Global Asset Management (France). Nous obtenons ainsi une
estimation de 340 000 euros pour les budgets annuels consacrés aux données ESG. Cela correspond a en
moyenne 4,9% du budget global de HSBC Global Asset Management (France) pour les données de marché.
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Les fournisseurs de données ESG utilisés par HSBC Global
Asset Management (France).

L'équipe d'investissement s'appuie sur I'information émanant de :

E ISS ESG : fournit la liste des émetteurs impliqués dans la production
et/ou la commercialisation d’armes controversées telles que les
bombes a sous munitions et les mines anti-personnel. Il fournit
également les notations ESG pour les obligations souveraines.

E MSCI ESG Research : fournit des évaluations globales de la durabilité
(notations ESG MSCI), données liées au climat (combustibles fossiles,
augmentation implicite de la température, cVaR (climate value at risk),
revenus climatiques) et contrdle de la conformité en matiére de
criminalité financiére. Nous utilisons MSCI en raison de sa large
couverture des émetteurs et de sa méthodologie sectorielle spécifique.

E S&P Trucost : fournit des données et analyses quantitatives liées au
climat, couvrant les émissions de Gaz a Effet de Serre, les
combustibles fossiles, I'alignement sur la taxonomie de I'Union
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